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Participantes: Carlos Bahia, Katia C Ferreira, Marcos G de Lima e Mayara L de L Barbosa

PAUTA: Apresentacao do Reratério de Investimentos do més de julho de 2019

Com a palavra o Sr. Carlos Balfia, na qual a agradeceu a presenca de todos os membros do
comité. Iniciou lendo o relatério de investimento de julho, expondo o aspecto
macroecondmico da economid mundial, detalhando um pouco sobre os EUA, Europa e

China. Com relacao ao Brasil

. Fez um resumo da atividade econdmica, politica monetaria e

inflagdo. Apresentou a perfornjance da carteira de investimentos do més em questao com

tabelas de rentabilidade por

rada fundo, alocagdo de recursos por instituicdo gestora,

rentabilidade acumulada no anp, evolucéo do patriménio liquido, liquidez da carteira, analise

de risco da carteira mensal e

dnual, indice de Sharpe, rentabilidade dos fundos nos ultimos

12 meses. O Sr Bahia conclufu o relatério fazendo um resumo sobre as perspectivas do
mercado de juros e renda variTvel.
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Aspecto Macroeconémico Mundﬁal

EUA

Nos EUA, a primeira prévia PIB

anualizada. O resultado foi impu
positivo, evidencia a continuidade ¢
trabalho americano, os dados do
empregos, numero significativam
resultado, a taxa de desemprego
junho recuou para 1,4% (A/A) co
Nesse cenario, a postura com re
acomodacao sinalizada nos UItirW
(banco central americano) reduzi
realizando o primeiro corte desde

da economia global, influenciada p

gueda das expectativas de inflagaq.

EUROPA

d

atividade global. Na Zona do Euro

Nos Na Europa, os dados do PIB

acumulado de quatro trimestres. N

]

do 2° trimestre indicou um avango de 2,1% (A/A) na base
sionado pelo consumo das familias e, apesar de considerado
o processo de acomodagao do crescimento. Sobre o mercado de
Payroll de junho indicaram a criagado liquida de 224 mil novos
bnte acima do esperado pelo mercado (160 mil). Apesar do
levou 10 bps para 3,7%. Sobre os dados de inflagdo, o PCE de
ra 1,6% no més anterior, se mantendo abaixo da meta do Fed.
acédo a politica monetaria, foi de continuidade do processo de
bs meses pelos principais bancos centrais do mundo. O Fed
I a taxa basica de juros para o intervalo de 2,25% a 2,00%,
2008. O movimento foi justificado pela incerteza do crescimento

blo aumento do risco de conflitos comerciais, e pela percepgao de

eforcaram o cenario prospectivo de desaceleragéo na
a evolucao do PIB foi de 0,2% (T/T), equivalente a 1,1% (A/A) no

a Zona do Euro, o BCE manteve inalteradas as taxas basicas de

juros e o balanco de ativos. A muanga relevante veio de sua orientagao futura, com a

instituicdo considerando a possibi
inferior até o final do primeiro sem
implementacdo de uma nova ro

reducdo nos juros e na retomade

dade de manutencado dos juros nos niveis atuais ou em patamar
estre de 2020, além de sinalizar que ira examinar as opgdes para
lada de estimulos monetarios, que poderdao consistir em uma

do programa de compra de ativos (QE) na préxima reunido. A

presidéncia da Comissao Europei
nomes que devem manter a a
enfraquecer a ameaca representa
més foi a escolha de Boris Johnsg

2 Theresa May.

NS

1

, do Conselho Europeu e do Parlamento Europeu foi ocupada por
enda de integragdo econdmica e politica do bloco, além de
da pelo avanco dos grupos eurocéticos. Outro fato relevante no

n como Primeiro Ministro no parlamento britanico em substituicdo




CHINA

O PIB da China cresceu 1,6% (T/T)

anual. O resultado indica a continuida

ho 2T19, 0 que representa alta de 6,2% (A/A) na comparagao

e do processo de desaceleragéo da atividade no pais, uma

s

vez que as tensdes comerciais impactaram negativamente o seu desempenho econdmico. O

governo chinés ainda dispde de ingtrumentos de politica monetaria e fiscal para reequilibrar o

crescimento, porém, medidas mais| robustas apenas serdo utilizadas em caso de uma piora

substancial no cenario. Com o antincip americano de nova tarifagéo sobre produtos chineses, a

perspectiva para um desfecho favorayel a China tem se mostrado cada vez mais remota.

EUA e CHINA

No fim do més de julho, houve a repinido entre negociadores dos EUA e China que terminou sem

que fosse possivel criar um ambien

favoravel a realizacdo de um acordo comercial entre 0s dois

paises. Mesmo apos a trégua iniciadg no G-20, ainda nao é possivel afirmar que houve um

engajamento real na construgéo de

m acordo.

Aspecto Macroecondémico do Bragil

Atividade Economica

A aprovacao da reforma da Previd

bncia (PEC06/2019) em 1o turno no plenario da Camara foi o

principal destaque do més de jullfo. O texto foi aprovado com margem expressiva de votos,

contando inclusive, com votos de

recesso parlamentar, o texto foi

harlamentares de partidos contrarios a reforma. Com o fim do

aprovado também em 20 turno na Camara, sendo agora

encaminhado para o Senado. O d¢sempenho até o momento & considerado pelo mercado como

excepcionalmente positivo, com a

bconomia projetada em 10 anos superior a R$ 900 bilhdes. A

expectativa agora, além da finahizagéo do processo de aprovagao da PECO06/2019, & de

continuidade da agenda de reform

apesar de ainda nao ter um texto

as do governo, com destaque para a reforma Tributaria, que

definido, deve concentrar cada vez mais esforgos por parte do

Executivo e do Congresso. No gmbito da atividade, a economia segue fragil, com os dados

divulgados em julho, referentes a faio, reforcando o ritmo lento de recuperag@o. No mercado de

trabalho, apesar do recuo na taxa c#a desemprego, que passou de 12,3% para 12,0%, o quadro fragil

se mantém, com o mercado informq

| sendo o principal vetor de geragao de vagas.




Politica Monetaria

Acerca da politica Monetaria, no fingl de julho, o COPOM reduziu a taxa Selic em 0,50 p.p para

6,00% em decisdo unanime, reto

interrompido em margo de 2018. O

5,00% a.a. ao final de periodo em

nando o processo de flexibilizagdo da politica monetaria
relatorio FOCUS descreve uma perspectiva de queda para

4019. A decisao foi fundamentada na melhora do balango de

riscos para inflagéo incluindo uma referéncia implicita a aprovacao da reformada da Previdéncia

em 1o turno da Camara. O ponto ceptral do comunicado emitido apés a decisdo foi a avaliagéo de

que a consolidagdo de um cenario bInigno para a inflagdo deve permitir ajuste adicional no grau de

estimulo da politica monetaria. N

animadores, a perspectiva é de ret

melhora das condicdes financeiras.

O IPCA de julho ficou teve variagao ¢

o obstante os dados de atividade econémica sao pouco

pmada gradual do crescimento com o avango da confianga e

e 0,19% com resultado abaixo das expectativas de mercado. O

acumulado no ano esta em 2,42%. A projecéo de 0,23% para o IPCA de Agosto e 3,88% ao final de

2019.

Inflagao

O IPCA acelerou de 0,01% para 0,1¢
indice desacelerou de 3,37% para 3

de projecdes do mercado de 0,24%

(de -0,19% para 0,40%), puxado

relevante contribuicao altista para o
(de 0,08% para 0,11%), sendo influ

pela queda menos intensa de “Alim

tem registrado trajetéria bastante
registrado comportamento benigno

registrar variagéo de 0,23% (M/M).

% (M/M) na passagem de junho para julho. Em 12 meses, 0

22% (AJA). O resultado veio abaixo da projecao e da mediana
(M/M) em ambos os casos. O avango dos itens administrados
brincipalmente pela alta no prego de “Energia Elétrica”, teve
resultado do més. Ja os precos livres, aceleraram ligeiramente
enciados, pela inflagdo de “Servigos” (de 0,34% para 0,46%) e
bntacdo” (de -0,39% para -0,06%). A inflagao medida pelo IPCA
favoravel desde o fim de 2016 e a sua parte estrutural tem
rodando abaixo da meta do BCB. Em agosto, o IPCA devera

A entrada da bandeira vermelha patamar 1 de energia elétrica,

juntamente com a queda menos intg¢nsa dos combustiveis, deverdo ser um dos principais vetores de

alta.




Carteira de Investimentos

Na tabela abaixo temos a posicdo da carteira de investimentos de julho de 2019, a meta atuarial
para o més de julho ficou em 0,67% p conseguimos ultrapassar a meta atual ficando com 0,93% de
rentabilidade no més.
Os fundos de renda fixa performararp muito bem. Dos fundos que temos gestdo sobre eles, de um
total de 14 fundos, 8 tiveram rentalilidade acima de 0,90% no més, com destaque para o fundo
Caixa IRF-M1+ que valorizou 1,28%|no més. A concentracdo dos investimentos em renda fixa que
era de 91,7% caiu para 88,5%, devidp a uma nova alocacéo de recursos em renda variavel. Tivemos
um bom desempenho da carteira na prdem de 0,93% no més, passando da meta atuarial do més em

38%. O fundo de renda variavel naq ficou devendo uma rentabilidade e performou 0,65% no més.
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Alocagao de Recursos por Instituicho Gestora

Conforme podemos observar no grafjco abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, o|que traz uma grande seguranca para 0s atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados|e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
o chamado Risco de Crédito, que fio nosso caso € perto de zero, pois 0S recursos estdo em
instituicdes soélidas e tem o préprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos nao sdo assegurados gdelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito).

Os 3% de recursos que estdo apli¢gados em instituicdes privadas, foram herdadas das gestdes

anteriores ao do prefeito Anderson Fgrreira.

Instituto de Previdéncia dop Servidores Publicos do Municipic do Jaboatdo dos Guararapes
CHNPE D4 B11.561/00D01-21

Alocacio de Recursos Por Instituicdo Gestora

Julho 2019
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Elteven 2.770.631,23
TRX 62.673,26
kulinves] 3.061.797 .81
Total 268.857.146,61




Rendimento das Aplicacoes

Em julho de 2019, a nossa rentabilidade ficou em R$ 2,5 milhées. No acumulado do ano passamos
a marca dos R$ 15 milhdes.

instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPL D4.811.561/0003-21
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2019
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Evolugao do Patrimoénio Liquido

Pelo grafico abaixo, podemos observpr que o patrimonio liquido saiu de R$ 229 milhdes em janeiro

para R$ 269 milhdées em julho. Isso répresenta um crescimento de R$ 40 milhdes no periodo. Esse
crescimento, é devido ndo somente felos resultados das aplicagées, mas também pelo fato de que

a prefeitura esta enviando as contribgicées em dia.

Instituto de Previdéncia dos pervidores Piblicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPL04.811.561/0005-21

Eolucdo do Patrimanio Liquido
2019
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Liquidez da Carteira

Com relacéo a liquidez, ou seja, a |velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e

transferir para a conta corrente, tempos a liquidez de 97% dos recursos em conta corrente em até

quatro dias ou seja R$ 266 milhdes. Até um dia temos 83% dos recursos em caixa.

LIQUIDEZ

Ty
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Analise de Risco da Carteira

Segundo o grafico abaixo. No més dg

julho, o risco da carteira atingiu o pico de 1,22% e fechou o

més com 0,70%, ou seja, a volatilidaTe dos mercados como um todo diminuiu.

BACKTEST RISCO

34 Betsnn FRetive

¢

PEREDOO SELECTONADD: $1/07/ 1019 - 34/07/2088 -

VOLATILIDADE

12 rases voRumase Endice de Sharpe

Canews 1% 07 st 28 188

Se analisarmos a carteira estatica d]

de junho e desde essa data o risco

BACKTEST RISCO

PERLOOO SELECIONADD: G183/ 2019 - 33/08/]

VOLATILEDADE

1immses valavngass togice ae sname

Carteia 201867 235 20 1

Hagatve Maxima pau

julho, observamos que o risco da carteira atingiu 3,31% em 24

em caindo gradualmente até fechar julho com 0,70%.

519 - 162

Negativa




indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe|para cada fundo que fornecem cotacdes diarias. Podemos

observar que a grande maioria dos fyndos estio no quadrante de risco e retorno de 1,6% por 4%.

O indice de Sharpe é uma maneira fle examinar o desempenho de um investimento ajustando seu

risco. O indice mede o excesso de fetorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou

em uma estratégia de negociagao.

DIATI2018 e V020G
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Nas tabelas abaixo, temos os resumo

: PORTFOLIO E ATIVOS

b dos fundos e seus retornos mensais.

307G

Hesumo 12 meses
Sietaemo (%) Aglicayio inigio do Taxa de
Ll i i LaKsE
Nome 08 42 i Rinima Fumde  Administrache
Més Ano
eses meses
BORTFOLIO_SIMULATAO,_POSICAG_1 1,00 925 684 1609 - . - -
B IDKA 2 TITULOS PUBLICOS £ RENDA FIXA PREVIDANCIARIO 098 680 587 1172 R$6.982475718,77 RS 1000000 28/04/2011 0,20%
BB BaAS § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 097 820 682 1387 R$I192924750.50 R$ 100000 17121999 0,20%
BB IAE S TITULDS PUBLICOS FI RENDS FIXA i .
PREVIDENCIARIO 140 2280 1535 3780 RE1.391.538.74371 RS 1000000 280472011 0,20%
BE A8 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXaA PREVIDENCIARIO 1,27 1850 1248 27,04 RE4.439.063640,32 RS$ 1000000 24/07/2005 0,20%
BE MA-GERAL EX-C TITULGS POBLICOS Fi RENDA FRE
PREVIDENCIARIO 054 880 654 1484 RESI0I47.33765 R 100000 2000412012 020%
B IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIBENCIARIO 070 383 341 742 RS 1116471562361 RS 1.000.00 08122008  0.10%
BB IRFM TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA mwme]:cnm:o 107 BO01 B85 1499 RES5183.21962018 RS 1000000 08(12/2004 0,20%
BE TITULDS PUBLICOS Vi FI RENDA FIRA PREVIDENCIARIC 083 BS52 529 1181  RSEB4B7080340 RS 30000000 1602015 020%
CaixA BRASIL 1BX-50 1 aC0ES 0,65 1408 505 2320 REZETIS022585 R 100000 1BO22008  0.70%
~ 5 S ) FTULOS L) &R g B ey
E’S‘M BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FIRERDAFIXA - 5oy pos 578 11,91 R$7504.84866574 RS 100000 16082012  0,20%
CAIRA BRASE WA TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIgA LP 1,27 16,55 1247 2717 R$G83I6TO6S7677 R LOD0,00 08032010 0,20%
CAIXA BRASIL FM 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FiXA 070 385 344 747 R$ 1696932793615 RS 1.00000 28052010 0,20%
CAGA BRASIL IREM 1+ TITULOS PUBLICOS FIRENDAFINALP 128 950 8,15 18,17 R$1.740.837.960,11  R$ 1.00000 1UNS2012 0.20%
CANGA BRASIL IRFM TITULDS PUBLICOS Fi RENDA FIYA LP 100 7,04 683 1404 R$2726.934.43655 RS 1.0000D  1BIOBZOIZ 0.20%
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMAB § £) RENDA FIXA 081 785 673 811 RS 28,588 846,24  R$ 1.000.000,00 30/03/2015 0,70%
TCANER 1} IMAB & Fl RENDA FIXA 022 264 147 218 R$81.730.333.68 RS 1.000.000,00 31/03/2016 0.70%
TCRVER IMAB 5 FI RENDA FIXA 331 225 220 401  R$ATAS519503,76 RS 1.000.000.00 30/11/2011 0,70%
o2 PORTFOLIO E ATIVOS ILTNIe
Hetome Meesai{%)
tazere EEE 12 mal19 bR martt® 18 jenllE dexitl nowtE oWl setlB agoltB
PORTEOLID B ALAD POEICAD, 1 1,60 20 15T NS0 D& 044 47E OEE O7R 423 113 L&
% g POA SEEAD DIOTEAT 1IDGTE 14005  BRES 4107 BE148 SI0B0 ATIAD D4026 23434 WMEBLT
R RS 2 ETULOS PUBLICGS 5 RENDS PUA PREVOESDIGRG 038 1,14 0635 1@ DES G&1T L3 L& 04t 5 14T S8
R AR S P RENDG PR PREVIDENCHSIN LR oaT M 137 L0 DM @5 452 1,38 493 &40 LT O
- U BB B GEMDA ED .
e e o tAS B8& G52 475 D41 046 BBE  LRE 158 1054 100 0S8
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Resumo

Sobre perspectivas para o mercado d¢ juros, esperamos algum prémio nos vértices mais longos.
Contudo, em funcdo das mudancas nI comunicacao do BC e de sua postura mais dovish, podemos
voltar a encontrar algum espago para posicionamento em trechos menos longos das curvas, mas
que ainda estejam no horizonte de politica monetaria. Reforcamos, contudo que, as curvas locais ja

andaram bastante. Por fim, cabe desthcar que as surpresas que tivemos com 0 Fed e BCE, ambos

com tons mais hawkish em suas comyinicagdes, tornam o cenario para juros menos obvio, apesar de

ainda acreditarmos que tais autoridadps monetarias ainda promoverao estimulos este ano.

Na renda variavel. observamos o indig¢e Ibovespa atingir o valor histérico de 106.650 pontos,
observamos uma realizacao por partd dos profissionais fazendo o indice cair 4,6% fechando o més
em 101.812 pontos. Esperamos que hesse nivel tenhamos uma resisténcia forte, fazendo o indice
subir novamente e que nenhuma surgresa interna ou externa venha desconstruir todo o caminho

que o Ibovespa percorreu em 2019.
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