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Aspecto Macroecondmico Mundial

EUA

Nos EUA, a primeira prévia PIB do 2° trimestre indicou um avanco de 2,1% (A/A) na base
anualizada. O resultado foi impulsionado pelo consumo das familias e, apesar de considerado
positivo, evidencia a continuidade do processo de acomodacgéao do crescimento. Sobre 0 mercado de
trabalho americano, os dados do Payroll de junho indicaram a criacdo liquida de 224 mil novos
empregos, numero significativamente acima do esperado pelo mercado (160 mil). Apesar do
resultado, a taxa de desemprego elevou 10 bps para 3,7%. Sobre os dados de inflagdo, o PCE de
junho recuou para 1,4% (A/A) contra 1,6% no més anterior, se mantendo abaixo da meta do Fed.
Nesse cenario, a postura com relacdo a politica monetaria, foi de continuidade do processo de
acomodacao sinalizada nos Ultimos meses pelos principais bancos centrais do mundo. O Fed
(banco central americano) reduziu a taxa basica de juros para o intervalo de 2,25% a 2,00%,
realizando o primeiro corte desde 2008. O movimento foi justificado pela incerteza do crescimento
da economia global, influenciada pelo aumento do risco de conflitos comerciais, e pela percepgao de
queda das expectativas de inflagao.

EUROPA

Nos Na Europa, os dados do PIB reforcaram o cenario prospectivo de desaceleragdo na atividade
global. Na Zona do Euro a evolugcao do PIB foi de 0,2% (T/T), equivalente a 1,1% (A/A) no
acumulado de quatro trimestres. Na Zona do Euro, o BCE manteve inalteradas as taxas basicas de
juros e o balanco de ativos. A mudanca relevante veio de sua orientacao futura, com a instituicao
considerando a possibilidade de manutengao dos juros nos niveis atuais ou em patamar inferior até
o final do primeiro semestre de 2020, além de sinalizar que ira examinar as opgbes para
implementagdo de uma nova rodada de estimulos monetarios, que poderdo consistir em uma
reducdo nos juros e na retomada do programa de compra de ativos (QE) na préxima reunido. A
presidéncia da Comissao Europeia, do Conselho Europeu e do Parlamento Europeu foi ocupada por
nomes que devem manter a agenda de integracido econbmica e politica do bloco, além de
enfraquecer a ameaca representada pelo avango dos grupos eurocéticos. Outro fato relevante no
més foi a escolha de Boris Johnson como Primeiro Ministro no parlamento britanico em substituicdo

a Theresa May.
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CHINA

O PIB da China cresceu 1,6% (T/T) no 2T19, o que representa alta de 6,2% (A/A) na comparagao
anual. O resultado indica a continuidade do processo de desaceleragdo da atividade no pais, uma
vez que as tensdes comerciais impactaram negativamente o seu desempenho econémico. O
governo chinés ainda dispde de instrumentos de politica monetaria e fiscal para reequilibrar o
crescimento, porém, medidas mais robustas apenas serdo utilizadas em caso de uma piora
substancial no cenario. Com o anuncio americano de nova tarifacdo sobre produtos chineses, a

perspectiva para um desfecho favoravel a China tem se mostrado cada vez mais remota.

EUA e CHINA

No fim do més de julho, houve a reunido entre negociadores dos EUA e China que terminou sem
que fosse possivel criar um ambiente favoravel a realizagdo de um acordo comercial entre os dois
paises. Mesmo apds a trégua iniciada no G-20, ainda ndo é possivel afirmar que houve um

engajamento real na construgdo de um acordo.

Aspecto Macroecondmico do Brasil

Atividade EconOmica

A aprovacao da reforma da Previdéncia (PEC06/2019) em 10 turno no plenario da Camara foi o
principal destaque do més de julho. O texto foi aprovado com margem expressiva de votos,
contando inclusive, com votos de parlamentares de partidos contrarios a reforma. Com o fim do
recesso parlamentar, o texto foi aprovado também em 20 turno na Cémara, sendo agora
encaminhado para o Senado. O desempenho até o momento é considerado pelo mercado como
excepcionalmente positivo, com a economia projetada em 10 anos superior a R$ 900 bilhdes. A
expectativa agora, além da finalizagdo do processo de aprovacao da PEC06/2019, é de
continuidade da agenda de reformas do governo, com destaque para a reforma Tributaria, que
apesar de ainda nado ter um texto definido, deve concentrar cada vez mais esforgos por parte do
Executivo e do Congresso. No ambito da atividade, a economia segue fragil, com os dados

divulgados em julho, referentes a maio, reforcando o ritmo lento de recuperacédo. No mercado de
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trabalho, apesar do recuo na taxa de desemprego, que passou de 12,3% para 12,0%, o quadro fragil

se mantém, com o mercado informal sendo o principal vetor de geragao de vagas.

Politica Monetaria

Acerca da politica Monetaria, no final de julho, o COPOM reduziu a taxa Selic em 0,50 p.p para
6,00% em decisdo unanime, retomando o processo de flexibilizagdo da politica monetéria
interrompido em margo de 2018. O relatério FOCUS descreve uma perspectiva de queda para
5,00% a.a. ao final de periodo em 2019. A decisao foi fundamentada na melhora do balanco de
riscos para inflagcao incluindo uma referéncia implicita a aprovacao da reformada da Previdéncia em
10 turno da Camara. O ponto central do comunicado emitido apés a decisado foi a avaliagdo de que a
consolidagdo de um cenario benigno para a inflagdo deve permitir ajuste adicional no grau de
estimulo da politica monetaria. Nao obstante os dados de atividade econbémica sao pouco
animadores, a perspectiva é de retomada gradual do crescimento com o avango da confianga e
melhora das condicdes financeiras. O IPCA de julho ficou teve variacdo de 0,19% com resultado
abaixo das expectativas de mercado. O acumulado no ano esta em 2,42%. A projecao de 0,23%
para o} IPCA de Agosto e 3,88% ao final de 2019.

Inflacao

O IPCA acelerou de 0,01% para 0,19% (M/M) na passagem de junho para julho. Em 12 meses, o

indice desacelerou de 3,37% para 3,22% (A/A). O resultado veio abaixo da projecdo e da mediana
de projecdes do mercado de 0,24% (M/M) em ambos os casos. O avanco dos itens administrados
(de -0,19% para 0,40%), puxado principalmente pela alta no preco de “Energia Elétrica”, teve
relevante contribuicao altista para o resultado do més. Ja os precos livres, aceleraram ligeiramente
(de 0,08% para 0,11%), sendo influenciados, pela inflacado de “Servicos” (de 0,34% para 0,46%) e
pela queda menos intensa de “Alimentacao” (de -0,39% para -0,06%). A inflacdo medida pelo IPCA
tem registrado trajetéria bastante favoravel desde o fim de 2016 e a sua parte estrutural tem
registrado comportamento benigno, rodando abaixo da meta do BCB. Em agosto, o IPCA devera
registrar variagdo de 0,23% (M/M). A entrada da bandeira vermelha patamar 1 de energia elétrica,
juntamente com a queda menos intensa dos combustiveis, deverao ser um dos principais vetores de

alta.
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Carteira de Investimentos

Na tabela abaixo temos a posicado da carteira de investimentos de julho de 2019, a meta atuarial
para o més de julho ficou em 0,67% e conseguimos ultrapassar a meta atual ficando com 0,93% de
rentabilidade no més. Os fundos de renda fixa performaram muito bem. Dos fundos que temos
gestao sobre eles, de um total de 14 fundos, 8 tiveram rentabilidade acima de 0,90% no més, com
destaque para o fundo Caixa IRF-M1+ que valorizou 1,28% no més. A concentragdo dos
investimentos em renda fixa que era de 91,7% caiu para 88,5%, devido a uma nova alocagao de
recursos em renda variavel. Tivemos um bom desempenho da carteira na ordem de 0,93% no més,
passando da meta atuarial do més em 38%. O fundo de renda variavel ndo ficou devendo uma
rentabilidade e performou 0,65% no més.
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Instituto de Previdénda dos Servidores Plblicos do Municipio do JaboatSo dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Beo do Brasil - Conta 22.484-7
BB DA 2
BE M-8
BE IMA-B 5
BB IMA-B 5+
BB IMA Geral Ex
BE IRF-M
BE IRF-M1
BE Perfil
BE TP VIl
Laldo em CC
Total

Beo do Brasil - Conta 202020-3
BE IRF-M
BE IRF-M1
BE Perfil
Zaldo em CC
Total

Conta T5650-4.
BE IMA-B 5
BE IRF-M
BE IRF-M1
Saldo em CC
Total

Beo do Brasil - Conta T1.747-9
BE DA 2
BB IMA-B 5
BB IRF-M
BE IRF-M1
Laldo em CC
Total
Total BB

Caina » Conta O098-8
Brasil IMA-B 5
Brasil IRF-b 1
Brasil IRF-M 1+
Brasil IRF-M
Brasil iMA B
IDHCA IPCA 28
Caixa FI AgDes Brasil IBX 50
CCiD0%E-8
CC0040-6
Total
Total Caixa
Santamder
CC 29.000.093-6
CC 29.000.097-4
€T 25.000.098-1
CC 45.065.321-1
Total

Fundos Herdados

Atico Geragio de Energia
Atico Imobiliaria
BBIF Master FIDC LP
Tower Bridge il RF iMA-8 5
Tower Bridge RF IMA-B 5
Multineest IMAB-5
TRH
Total
Total Geral

Saldo Inico més
33.552.040,69

4.454 656,54

43.865.186,04
40.585 405 42
32.373.519,20
782844, 00
605,13
155.618.387 02

Saldo Inico més

3.101.517,20
626,44
3.102.143 54

Saldo nico més

26.659,73
26.655,73

Laldo Inico més
58641121
584025 64

520.414,04

474 55
209132644
160.811 857 10

Zaldo bnico més

2.356.232.92
2247520832
22044 200,74
2016732, B5
14,484 607 50
30.023.732 26

53 400,805,729
53.400.805,79

Saldo Inico més
1.045.873,50
T50.908,07
T4ER23 07

465 645,04
1491 085,41
3.046.137,17
61.221. 58
761169584
261834 358 73

]ulhnf!ﬂlﬂ
Saldo Fim més Bendimento
3388158208 3179.541.39
10517 .285,31 93 35 31
2065531285 200.616,31
13.145.431, 21 146.431,21
5.406.464, 24 19.464,24
44.335.882.07 470.696,03
23605 108 35 180 045 43
- 10.E83 05
T89.330,06 647606
783,07
151.428.255,14 1.486.339,02
Saldo Fim més Rendimento
3.054 543,42 4606351
363,04
3.054.906,46 46.063,51
Saldo Fim més Rendimento
3591.820,83 201753
3591890, 83 201753
Saldo Fim més Rendimento
552.171,83 575562
LS80 EEE 23 L.640,59
816.920,07 6.32507
1.258 68
2.000.02581 17.72528
156875082 24 155012781
Saldo Fim més Bendimento
237272354 16.490,62
22.763.045,47 28774715
2228403291 239 831,17
204241828 15 GREE4
14.617.492 65 1372 BRA.TS
30,217 660,42 193.528,16
823,81 293181
54,208 3L 05 BET.463,50
54,208 268,00 BO7.462,30
086512
250.807,62
26587274
Saldo Fim més Rendimento
1.045.543,16 - 330,34
750.324,68 - 28339
743.150,82 - 3167125
474 580,36 403433
1.545 726,10 L4 EI07E
3.061.797,81 15.660,64
E2.ETI2E 145168
7.683.796,28 7210044
388136510 58 25019 890,58
Mieta Atwarial

Rentabilidade % da Carteira
0,58 1281
0,83 4,07
0,97 1,70
1,11 5,09
0,36 2,08
1,07 16,75
0,70 15,50
0,10 12,36
0,83 0,30
Rent. Total por conta
Rentabilidade % da Carteira
0,70 1,18
Rent. Total por conta
Rentabilidade % da Carteira
0,70 0,01
Rent. Total por conta
Rentabilidade % da Carteira
0,58 0,22
0,96
0,70 0,35
Rent. Total por conta
Bent. Total por banco
Rentabilidade % da Carteira
a7 0,90
1,24 858
1,04 84z
1,27 0,77
0,92 553
0,65 1147
Bent. Total por conta
Rent. Total por banoo
Rentabilidade % da Carteira
" 0,03 0,40
- 0,08 0,29
. 0,49 0,29
1,00 0,18
3,68 0,57
0,51 116
2,37 0,02
Rent. Total por conta
Rentabilidade do més
BPCA Jul [2,15%) + 5% [0,48)

013
0,04

0,06
0,00
018
011
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

)

0,00
011
0,08
0,00
0,08
0,07

kB

0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00

0,53
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Meta Atuarial

A meta atuarial para o més foi de 0,67%, e a rentabilidade da carteira ficou em 0,93%, sendo assim,
o JaboataoPrev atingiu a meta atuarial estipulada (IPCA+6%a.a.).

Alocacao de Recursos por Instituicao Gestora

Conforme podemos observar no gréafico abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, o que traz uma grande seguranca para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
o chamado Risco de Crédito, que no nosso caso € perto de zero, pois 0s recursos estdao em
instituicbes sélidas e tem o préprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos ndo sao assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Os 3% de recursos
que estao aplicados em instituicdes privadas, foram herdadas das gestdes anteriores ao do prefeito
Anderson Ferreira.



;i'JABOATAO

S PREV

JABOATAO

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPI: 04.811.561/0001-21

Alocacgdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Julho 2019

~— B1221,58

2711640,52 —
— 3046137,17

179269657 ——

— 16DE3E516,8B

93400805,73

mEBE mCaixa mBrasil Plural mElleven mTRY @ Mulinvest

Més Rendimento Acumulado
EB 166.875.082,24
Caixa 94.298.268,09
Brasil Plural 1.788.693,98
Elleven 2.770.631,23
TRX 62.673,26
Mulinvest 3.061.797,81
Total 268.857.146,61
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Rendimento das Aplicacoes

Em julho de 2019, a nossa rentabilidade ficou em R$ 2,5 milhdes. No acumulado do ano passamos
a marca dos R$ 15 milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPJ: D4.811.561/0001-21

Rendimento das Aplicagbes
2019

15.000.000,00
15.238519,17

14.000.000,00
12.718.EIB 62

12.000.000,00

10.000.000,00

B.B12.901,71
B.000.000,00 E£.095.885 B8

4.599.896,47

6.000.000,00

3.743.151,21 3.905.926,91

2958 666,30 21.716.015,B5

2.519.690,55

4.000.000,00
1.496.989,39

784.484,91 B56.745,26
2.000.000,00

2.958.666,30

(0,00)
- lan Few Mar Abr helai Jun Jul

== fendiments Mensal  =—@=—Rendimento Acumulade

Meés Rendimento Mensal Rendimento Acumulado
Jan 2.958.666,30 2.958.666.30
Fav 784.484 51 3.743.151.21
Mar B56.745 26 4 590 896,47
Abr 1.496.989 39 6.096.885 86
Mai 2.716.015,85 B.812.901,71
Jun 3.905.926,91 12.718.828,62
Jul 2.519.690,55 15.238.519.17
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Evolucao do Patrimoénio Liquido

Pelo grafico abaixo, podemos observar que o patriménio liquido saiu de R$ 229 milhdes em janeiro
para R$ 269 milhdes em julho. Isso representa um crescimento de R$ 40 milhdes no periodo. Esse
crescimento, é devido ndo somente pelos resultados das aplicagées, mas também pelo fato de que
a prefeitura esta enviando as contribuigbes em dia.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Puablicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPJ: 04.811,561/0001-21

Evolugdo do Patrimonio Liquido
2019

Z2B0.000.000,00
269.126.519,35

270.000.000,00

2B52.165.335,32
260.000.000,00

256441 816,12
250.000.000,00

247 BE3.618,18

240.000.000,00
241 265.338,03

230.000.000,00 234.608.658,57

230.000.000,00 219.02B8.955,84

210.000.000,00

2D0.000.000,00
lan Fev Mar abr Mal Jun Jul

== Patrirnénio Liguido

Més Patriménio Liguido

Jan 228.028.959 84
Fev 234 508.658,57
Mar 241.265.338.03
Abr 247 863.618,18
Mai 256.441.816,12
Jun 262.165.336.32
Jul 269.126.519,35
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Liquidez da Carteira

Com relacdo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 97% dos recursos em conta corrente em até
quatro dias ou seja R$ 266 milhdes. Até um dia temos 83% dos recursos em caixa.

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2019 07 X

Carteira 2015 07

405 e

Prazo para pagamentos de resgates (dias dteis)
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Analise de Risco da Carteira

Segundo o grafico abaixo. No més de julho, o risco da carteira atingiu o pico de 1,22% e fechou o
més com 0,70%, ou seja, a volatilidade dos mercados como um todo diminuiu.

BACKTEST RISCO A
Janela Mével de Retorno Efetivo Definir periodo 01/07/2018 - 31/07/2015 il
Portfdlio: Carteira 2019 07 % Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + +

Janela: 20

1.30%

1.20%

1.10%

1,00 %

0.30%

0.30%

0.70%

0.60%

FEREODO SELECIONADO: D1/07/2015 - 31/07/2015 - 13

DIAS COM RETORNO RETORNO DIARIO
VOLATILIDADE

12 meses Volatiidade fndice de Sharpe Fositiva Negative médio Mixima pata Minimo Data

Cartelra 201807 a3:n 2mn Les 15 : EEEEN EEY e a3 2570728
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Se analisarmos a carteira estatica de julho, observamos que o risco da carteira atingiu 3,31% em 24

de junho e desde essa data o risco vem caindo gradualmente até fechar julho com 0,70%.

BACKTEST RISCO

Janela Movel de Retorno Efetivo
Portfolio: Carteira 2019 07 % Ativos: +

Banchmarks: + + + + + +

~

Definir perioda 01/01/2013 - 23/08/2018 {ill

Janela: 20

4.00%

2.00%

1.00%

0.00%

-2,00%
02/19 02/19 0315 03/1% 04/19 04/19

PERIODO SELECIONADO: 01/01/2019 - 23/08/2019 - 163

05/15 05/1% 08/1%

08/19 07/19 0715 0719 08/13

VOLATILIDADE

12 meses

Carteia 2015 07 2z sEn 1: m

13

Negativo Médio

= EEEEN

Maximo Data Minimo Data
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indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe para cada fundo que fornecem cotagbes diarias. Podemos
observar que a grande maioria dos fundos estdo no quadrante de risco e retorno de 1,6% por 4%.

O indice de Sharpe € uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu
risco. O indice mede o0 excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou
em uma estratégia de negociacao.

D1UOT2018 ate 310772018

Grafico
Risca x Relomo
A
2B
2
1
i L
| s
e
1B
L]
a.r
6.0 B 10,0 1211
FPORTFOLIO _SUILACAD POSICAT 1 BE IDEA Z TITULDE PUBLICOS Fl REMDA FLLA PREVIDENCIARID
B8 IRF-M 1 TITULDS PUBLEZDS FIC REMNDA, FLUA PREVIDEMC VRS
B IRFE-M TITULDS PUBLICOS FI REMDA FIGA PR EVIDENC AR
E8 TITULCS PUBLICCS VIl Fil RERDA FIA PREVIDEMRCLARKD CAIXA BRASIL IEX-50 Fl ADDES
il CANA BRASIL IDEA IPCA 24 TITULDS PUBLICDS FI REMOA FIXA, LR
CADLA BRASIL IFE-M 1 TITULGS PUBLICOS FI REMDA E10A CADCA BRASIL IRE-M 1+ TITULOS POBLICOS FI REMDA £, LP
CARA BRASL IRF-M TITULCS PUBLICOS FI REMNDA FIXA LP MULTINVEST INSTITLAZKINAL IMA-B 5 Fl REND& FIXA
B TOWER Il IMA-B 5 Fl REMD& FIXA B TOWER NGB & Fl REMNDA FLLA
B CARA BRASIL IMA-E TITULCE PUBLICOES Fl REMDA FLCA LP EE 4B 5 FIC RENDA FlCA PREVIDENCIARID LFP

BE IMA-A 5+ TITULDS PUBLICCS FI RENDA FUUA, PREVIDERNCISRRID
BE iM&-GERAL EX-C TITULOS PUELICOS Fi REMNDA Fixa PREVIDEMCIARIO

@ B8 IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIGA PREVIDEMNCLARKD
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

i PORTFOLIO E ATIVOS 31/07/2019
Resumo 12 meses
Retorno (%) A ] e
& icacao nicio do axa de
Nome o e [ [ £ Mo Minima Funde Administragdo

meses meses
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAQ_1 1,00 925 6,84 16,09 - - - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 098 680 567 11,72 R$6.98247571877 RS$ 1000000 28/04/2011 0,20%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 097 820 6,82 13,87 R$3.193.924759,90 R$1.000,00 17/12/1999 0,20%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Tt L s 149 2260 1635 37,80 R$1.391.535.743,71 RS$10.000,00 28/04/2011 0,20%

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 127 1650 1248 27,04 R$4.439.96364032 RS$10.000,00 24/07/2005 0.20%

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 094 860 694 1484 RES510.147.33765 R$ 1.000,00 20/04/2012 0,20%

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 107 801 685 1499 R$5.183.219.620,16 R$10.000,00 08/12/2004 0,20%

070 393 341 712 R$11.163.715623,61 R$1.000,00 0812/2009 0,10%

B8 TITULOS PUBLICOS VIl Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 083 652 529 1181 RS684.670.60340 RS$300.00000 16032015  0,20%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 065 1408 505 2320 R§267.15022585 R$1.000,00 1802/2008  0,70%
‘L::'XA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXA 1oy go5 575 1101 R$7.504.849.66574 RS 1.00000 16008/2012  0,20%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 127 16,55 1247 27,17 R$6.836.70557677 RS1.00000 08032010  0,20%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 070 385 344 717 RS$16.8969.327.936,15 R$1.00000 28052010  0.20%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 128 950 815 18,17 RS 1.740.837.969,11 R$ 1.000,00 11/05/2012 0,20%

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,09 794 6,83 14,94 RS 2726934 436,55 R$ 1.000,00 16/08/2012 0,20%
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 051 7.85 673 811  RS28.588.94624 RS 1.000.000,00 300032015  0.70%
TOWER Il IMA-B 5 Fl| RENDA FIXA 022 264 147 218 R$81.730.333,68 RS 1.000.000,00 31/03/2016 0,70%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 331 225 2,20 4,01 R$ 378.519.503,76 RS 1.000.000,00 30/11/2011 0,70%

:: PORTFOLIO E ATIVOS 3072018

Felome Mensal (%)

Fenme jii1S  unf1S  mal1d abr1S marts few19 jan1S ezl nowB outif setfB agail
PORTFOLIO_SIMULAGAD_POSICAD 1 100 230 15T 0BD 045 044 276 0@ 078 423 112 0
% do IPCA 3640 TOTEED 130076 005 WE O BHA0 GIOSF AT1A0 B0BE 2M3 91537

BE IDWA 2 TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARSO. 098 111 085 100 085 01 13 122 0H M 147
BE IMA.E § FIC RENDA FIXA PREVIDENCMRID LP 087 M 18T 1M 07 05 1S 135 043 307 0FF 0
g:émmm Gl it L 140 5pe 512 175 041 048 &5 184 158 1054 100 0%
BB IMAE TITILOE PUELICOS FI AEMDA FIGA PREVIDENCIARIO. 127 371 353 150 056 080 43 182 091 707 018 048
BB 1A GERAL EX.C TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIkh == s e e e T e e e e
el b b L 070 0ST  0A5  OS0 044 044 05 OS¢ 052 043 OS5 040
BB IRF-M TITILOE PUELICOS FI REMDA FUGA PREVIDENCIAAIO. 107 244 175 050 057 028 137 151 098 35 128 09
8B TITLLOE PUBLICOS Vil FI RENDA FLXA PREVIDENCIARID 0A3  10¢ 083 1M 0B 05 13 196 047 248 1M S
CADGA BRASL 150 FI AGDES 085 415 0S5 025 036 205 L@ 2 4T 847 AW am
CADABRASL IDKAIFCAZATITULOBFUBLICOS FIRENCAFUA g5 127 1pa 407 @86 0% 127 18 013 8 15 0@
CADGA BRASL 1WA 8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI LP 127 388 33 148 056 OS5 43 181 080 T8 A48 048
CADA BRASIL IFFM 1 TITULOE POBLICOS FI RENDA FIXA 070 05T 085 050 04 05 054 051 08 050 04
CADGA BRASK IRFM 1= TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIALF 128 271 212 0S8 058 02 185 185 118 SOV 142 S
CADA BRASL IRF-M TITULDS POBLICOS FI RENDA FIG LP 108 215 173 056 055 028 13 148 080 3 11 m
MULTINVEST INETITUICIONAL 1M 5 F1 RENDA FOG 051 185 098 105 029 08 23 230 046 4 080 03
TOWER N IMA-8 5 FI RENDA FOGA 022 083 230 086 2S5 02 13 401 087 144 00 0
TOWER IA-5 5 FI RENDA FItA 331 03 07T o0& ZET 008 046 055 040 102 020 054
col 057 AT 054 052 o7 049 05 090 049 05 oAT 0,57
Dlar AFE 275 042 125 433 237 57 030 95 45 A48 1043
Eun 485 M 05 100 278 155 &5 133 396 447 295 910
b 025 406 070 095 018 488 0GR 181 238 1048 L& 321
Ex 147 430 114 108 48 ATE 0T 120 286 1042 323 333
e 040 080 045 0@ 128 08 o0 108 040 o 152 070
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Resumo

JABOATAO

Sobre perspectivas para o mercado de juros, esperamos algum prémio nos vértices mais longos.

Contudo, em fungédo das mudancgas na comunicagao do BC e de sua postura mais dovish, podemos

voltar a encontrar algum espacgo para posicionamento em trechos menos longos das curvas, mas

que ainda estejam no horizonte de politica monetaria. Reforgamos, contudo que, as curvas locais ja

andaram bastante. Por fim, cabe destacar que as surpresas que tivemos com o Fed e BCE, ambos

com tons mais hawkish em suas comunicagdes, tornam o cenario para juros menos 6bvio, apesar de

ainda acreditarmos que tais autoridades monetarias ainda promoverao estimulos este ano.

Na renda variavel, observamos o indice Ibovespa atingir o valor histérico de 106.650 pontos,

observamos uma realizagdo por parte dos profissionais fazendo o indice cair 4,6% fechando o més

em 101.812 pontos. Esperamos que nesse nivel tenhamos uma resisténcia forte, fazendo o indice

subir novamente e que nenhuma surpresa interna ou externa venha desconstruir todo o caminho

que o Ibovespa percorreu em 2019.
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