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Aspecto Macroecondmico Mundial

EUA

Em agosto o anuncio de que os EUA adotariam uma taxa de 10% sobre o volume remanescente de
US$ 300 bilhdes em importacdes da China a partir de 01/09 foi seguido por uma forte escalada nas
tensdes entre os dois paises. A sequéncia de eventos fez os EUA declararem a China como
manipuladora de moedas, enquanto essa, por sua vez, suspendeu a compra de produtos agricolas
norte-americanos. Nem mesmo o anlncio de que US$ 160 bi teriam o aumento de tarifas
postergado para 15 de dezembro trouxe qualquer alivio por conta do anuncio de medidas
retaliatérias por parte da China, que taxou em 10% cerca de US$ 75 bi de importagdes dos EUA. Em
resposta, o presidente Trump anunciou que as tarifas de 25%, ja em vigor, passariam a 30%, e as
novas passariam de 10% para 15%. Entretanto, a noticia de que o principal negociador do governo
chinés, Liu He, pediu calma em meio a crescente escalada das tensdes foi seguida pelo anincio da
retomada das conversas. Acerca dos dados de atividade a segunda prévia do PIB americano indicou
uma revisdo de 2,1% para 2,0% (T/T) na base anualizada, evidenciando a manutencdo do
movimento de expansao menos intensa.

EUROPA

Na Zona do Euro, a ata da reuniao de julho do comité de politica monetaria do BCE nao trouxe
novidades para a perspectiva da politica na regido. Mantemos o cenario de que em setembro serdo
anunciadas novas medidas de estimulo, que poderao consistir na redugédo e no escalonamento nos
juros, bem como na retomada do programa de compra de ativos. Quanto a atividade, a divulgacao
do PIB do 2T19 corroborou para o cenario de desaceleracdo. Na Alemanha, a primeira prévia
indicou uma variacao de —0,1% (T/T), o que representa uma expansao de 0,4% no acumulado de
quatro trimestres. No Reino Unido, o resultado preliminar foi de — 0,2% (T/T) e 1,2% no acumulado
do ano. Com relacdo ao ambiente politico, o cenario continua indicando um elevado grau de
incerteza especialmente na Italia e Reino Unido. Na ltalia, Matteo Salvini, lider do partido Lega Nord,
anunciou durante o recesso parlamentar o fim da coalizagdo de governo com o Movimento 5
Estrelas (M5S) na tentativa de convocar eleigdes antecipadas. No Reino Unido as tratativas do

primeiro ministro Boris Johnson foram mal recebidas pelo parlamento.
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CHINA

Na China, a perspectiva é de que a desaceleragao na atividade mantenha seu curso nos préximos
trimestres. Mesmo com a tentativa de uma aproximagao com os EUA, a expectativa é que os
impasses comerciais permanecam impactando negativamente o desempenho econémico do pais.
Dessa forma, apesar da retomada nas negociacdes comerciais prevista para setembro, a

perspectiva para um desfecho favoravel a China tem se mostrado cada vez mais remota.

EUA e CHINA

A escalada das tensdes comerciais, com o anuncio de novas tarifas por parte do governo americano
sobre os produtos chineses contribuiu para o aumento da percepcdo de desaceleracdo global.
Entretanto, medidas de politica monetaria sinalizam algum otimismo no curto prazo. Em seu
pronunciamento em Jackson Hole, Jerome Powell fez mencgéo a “riscos significativos” e reforgou as
apostas em cortes de juros, fortalecendo a perspectiva de uma nova rodada de estimulos
monetarios pelos BC’s do mundo desenvolvido.

Aspecto Macroecondmico do Brasil - Atividade Econémica

No cenario doméstico, a tramitagao da reforma da Previdéncia continuou no radar, agora em fase de
tramitacdo no Senado. Com as alteragdes efetuadas pelo relator, o texto terd uma desidratagdo de
R$31 bilhdes. Ainda assim, a economia projetada em 10 anos, em torno de R$ 885 bilhdes, indica
que se trata de uma reforma considerada forte. Existe a perspectiva de que uma PEC paralela seja
enviada, contemplando estados € municipios, porém, sua aprovacao sera um grande desafio. Ainda
em setembro, a reforma tributaria permanece em foco com a expectativa de que o Governo
encaminhe sua proposta. Como pano de fundo, temos uma economia que permanece fragil, mas
que seguird em recuperacao gradual sendo suportada pela melhora na confianga e das condigbes
financeiras, pela retomada do processo de cortes de juros por parte do Banco Central e pelo anincio
de estimulos de renda por parte do governo. Acerca do mercado de trabalho, O CAGED em
agosto/19 deve voltar a registrar aumento da criagao liquida de empregos (88 mil), no entanto, o
nuimero ajustado sazonalmente deve permanecer relativamente fraco (29 mil), acompanhando a

lenta evolugao da economia.
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Politica Monetaria

O Banco Central do Brasil deve manter o ritmo de corte da Selic (0,50%) na reuniao de setembro
(18/09), levando a taxa basica de juro ao patamar de 5,5%. Com relacdo ao balanco de riscos,
avaliamos que o BCB devera mudar sua visdo em relagdo ao cenario internacional, que devera se
deslocar para o campo negativo. Nesse sentido, o BCB devera condicionar novos cortes de juros a

evolucao da conjuntura macroecondmica.

Inflacao

O IPCA registrou variacao de 0,11% (M/M) em agosto, desacelerando em relagéo a julho (0,19%,
M/M). O resultado veio em linha com a mediana das projecdes apurada pela Bloomberg (0,11%,
M/M). No acumulado em 12 meses, o indice registrou variacao de 3,43% (A/A). Com relacdo a
composicdo, os pregos Livres tiveram queda de 0,06% (M/M), enquanto os Administrados
avangaram 0,60% (M/M) no més. Entre os componentes dos precos Livres, “Alimentagcdo no
domicilio” foi o principal vetor baixista, com queda de 0,84% (M/M). “Servigos” também contribuiram

para o movimento, desacelerando de 0,46% para 0,07% (M/M). Os produtos “Industriais”, por outro
lado, avancaram de -0,31% para 0,28%, em razao, principalmente, de Etanol, Eletroeletrdnicos,
Cigarro e Veiculos. Em relagao aos itens Administrados, a alta foi puxada pela tarifa de Energia
Elétrica, com a entrada da bandeira Vermelha-P1 em agosto. Em setembro, o IPCA devera registrar
variagao de 0,19% (M/M). A aceleragao esperada para o indice devera decorrer do avango sazonal
dos itens de Alimentagdo, além da continuidade do movimento altista de Vestuario e pressao no

preco dos Combustiveis.

Mercado de Renda Fixa

Agosto foi um més de movimentos mistos no mercado brasileiro de juros. Enquanto nas duas
primeiras dezenas do més vimos poucos movimentos relevantes, com alguns dias de abertura e
outros de fechamento em torno das taxas do final de julho, na ultima semana de agosto observamos
as curvas mais estressadas, com leve recuperagdo no Ultimo dia do més. A curva nominal
(prefixados) encerrou agosto com leve queda nas taxas dos vértices mais curtos e abertura em
todos os demais vencimentos. Na curva real (indice de pregos), por sua vez, todos os vencimentos

fecharam com taxas maiores que as observadas ao final de julho, mas com intensidade maior nos
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trechos mais longos, como observado na curva nominal. No dltimo dia do més houve também uma
corregao relevante do movimento de abertura das NTN-B, visto que até o dia 29 as taxas dos titulos

subiam, em média, 15 bps no més e, em 30/08, cairam algo em torno de 8 bps, revertendo
aproximadamente, metade do movimento observado no més, até entdo. Diante dos movimentos de
abertura das curvas domésticas em agosto, os indices de Renda Fixa brasileiros tiveram um més de
performances fracas, com alguns indicadores de maior duration entregando resultados negativos.
Nesse contexto, o destaque positivo do més ficou por conta do IRF-M 1 ao alcangar 0,55%. Quanto
aos demais subindices ANBIMA o rendimento observado em julho foi 0 seguinte:

CDI: 0,50% IRF-M: 0,26% IMA Geral ex-C: 0,17% IRF-M 1+:0,10%
IDKA IPCA 2A:0,08% IMA-B5:0,05% IMA-B: -0,40% IMA-B 5+:-0,77%

Mercado de Variavel

No mercado acionario brasileiro, a votacdo da Reforma da Previdéncia seguiu como tema principal
em agosto somada as tensdes no ambiente externo, a MP da liberdade econémica e a divulgacao
da lista de empresas previstas para privatizacao/desestatizagcdo. Nesse contexto o Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira recuou 0,67% no més, fechando aos 101.135 pontos. Apesar do
resultado negativo, um alivio nos discursos dos Presidentes dos EUA e China no final do més e
avancgos da Reforma da Previdéncia, Tributaria e surpresa com PIB brasileiro, o qual veio acima das
expectativas do mercado, contribuiram para uma melhora do ambiente de negocios no pais,
contribuindo para que, nos ultimos 4 dias de agosto, o Ibovespa devolvesse boa parte das perdas
acumuladas no periodo, registrando um melhor desempenho em relacdo as principais bolsas
globais. Acerca do comportamento por setores, destaque positivo para “Saude” e “Consumo”, com
valorizacao de 13,70%% e 8,03% respectivamente. Na ponta negativa, o setor de “Educacao” foi o
que apresentou a pior performance em agosto, apresentando queda de 15,53%. No ambiente
internacional, em decorréncia da escalada das tensdes comerciais, observamos as principais bolsas
do globo apresentarem resultados negativos, com destaque para os principais indices americanos
Dow Jones, S&P 500 e Nasdag, com queda respectivamente de -1,72%, -1,81%, -2,60%. Descolado
dos movimentos de bolsa observados la fora, vimos o indice BDRX (BDR Nivel 1 negociados na B3)
subir 6,06% em agosto, puxado principalmente, pelo fortalecimento acentuado do délar frente ao
real no periodo.
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Carteira de Investimentos e Meta Atuarial

Na tabela abaixo temos a posi¢do da carteira de investimentos de agosto de 2019, a nossa carteira
ficou estavel, ou seja, sem variacdo alguma. Desta forma, o JaboataoPrev ndo alcancou a meta
atuarial para o més, que foi de 0,59% (IPCA + 6% a.a.).

Instituto de Previdénda dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Agostof2019
Beo do Brasil - Conta 22.484-7 Saldo Inico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BA IDKA 2 33.881.562,08 33.899.297,52 17.715.44 0,05 12,62 0,01
BE IMA-B 10.517.285 31 13.233.790,76 - 75.00455 - 0,43 3483 - 002
BE M-8 TP . 1648 408,68 - 1259137 - 1,35 . .
BE IMA-B 5 29655312 8% 25 665.438,71 1012686 a,03 11,08 0,00
BB MA-B 5+ 13.146.431,21 13.042 673,27 - 10375794 - 0,79 480 - 0,04
BE M4 Geral Ex 5.406.464,24 5.414.153,16 768892 0,14 401 0,00
BE [RF-M 44335882 07 44,441 357,00 10547493 0,24 16,51 0,04
BA [RF-M1 23.595.198,25 23.755.063,54 12237605 0,52 BA3 0,08
BA Perfil - -
BE TP Vil TRO320,06 76963205 136017 017 0,29 0,00
Saldo em CC 783,07 E72,92
Total 161.428.259,14  165.869.988,61 B2.39856 Rent. Total por conta 0,04
Bco do Brasil - Conta 202020-3 Saldo nico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
B |MA-B TP = 58605894 - 804106 - 1,35 - =
BE RF-M1 2305454342 2.580.664,1% 6.T2B62 0,52 1,14 001
BE Perfil
Zaldo em CC 353,04 640,35
Total 3.054.906,46 3.168.283,52 18.687.56 Rent. Total por conta 0,01
Conta 75.650-4 Saldo inico més  Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BE IMA-B 5 =
BE [Ma-B TP - 319637497 - 437EED - 1,38 = -
BE RF-M1 391,850,683 353 916,65 202582 0,52 015 0,00
Saldo em CC -
Total 391.890,83 71355462 - 235307 Rent. Total por conta 0,00
Beo do Brasil - Conta 717479 Saldo inico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BA |DKA 2 59217183 58248145 W62 0,05 0,22 0,00
BE IMA-B 5 580.666,23 585.867,55 1,36 0,03 0,22 0,00
BE RF-M . .
BE [RF-M1 B16.929,07 729.345,00 412106 0,52 0,30 0,00
Zaldo em CC 1268 68 878,36
Total 2.000.025 81 1.912 872, 40 463204 Rent. Total por conta 0,00
Total BB 186.483.191,41  171.664.374,1% 8336509 Rent. Total por banco 0,08
Caixa - Conta 0098-8 Saldo inico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
Brasil IMA-B 5
Brasil IRF-A 1 237272354 2.385.179,53 1245599 0,52 0,88 0,00
Brasil IRF-M 1+ 22.763.045,47 2277347482 10.42535 0,05 848 0,00
Brasil IRF-M 22.284.03251 22,327 BGE,85 43833594 0,10 8,30 0,02
Brasil IMA B 2042.418,29 2.033.779,77 - 8.63852 - 0,42 076 - 0,00
I IPCA 2A 14,617,482 65 14.632.114,55 14,621,590 0,10 544 0,01
Caia Fl AgBes Brasil IBX 50 30.217.660,42 30.004.082,53 - 213577489 - 071 1126 - 008
CCO09E-8 825381 853,81 - o
CC0040-6
Total 94290268 09 84.157.391,86 -  140.87623 Rent. Total por conta - 0,08
Total Caixa 94.298. 268,09 594.157.391,86 - 14087623 Rent. Total por banco - 0,05
Samtander
CC 25.000.093-6 9.568,12 9 .565,12
€ 25.000.057-4 =
€C 25.000.008-1 250,807 62 322 345 30
CC 45,065 321-1
Total 26937274 331 810,42
Fundos Herdados Saldo nico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
Atico Geraglo de Energia 104554316 1.049.275,81 3.7ILES 0,36 0,38 0,00
Haz imobiliaria 750324 648 750.336,00 1132 Q,00 0,28 0,00
BEIF Master FIDC LP 743.150,82 739.271,32 - 3.ETHE0 - 0,52 0,28 - 0,00
Tower Bridge Il RF IMA-8 & 474,580,356 47283060 - 174976 - 0,37 018 - 0,00
Tower Bridge RF IMA-8 5 1.545.726,19 153889485 - 683134 - 0,44 0,58 - 0,00
Bultinvest IMAB-5 206179781 3.073.635,54 11.841.73 0,39 114 0,00
TR 62.673,26 E2I8151 - 3\LIE - 0,63 002 - 0,00
Total 7.683.796,28 7.686.529,63 2.7333% Rent. Total por conta 0,00
Total Geral 268.465.255.78  273.840.11106 - 54.777,7% Rentbilidade do mis - 0,00
Meta Atuarial  IPCA Ago (0,11%] + 6% [0,48] 0,58
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Alocacao de Recursos por Instituicao Gestora

Conforme podemos observar no gréafico abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, 0 que traz uma grande segurancga para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
0 chamado Risco de Crédito, que no nosso caso € perto de zero, pois 0s recursos estdo em
instituicoes solidas e tem o préprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos ndo sdo assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Os 3% de recursos
que estao aplicados em instituicdes privadas, foram herdadas das gestdes anteriores ao do prefeito
Anderson Ferreira.

Alocag3o de Recursos Por Instituicio Gestora
Agosto 2019

6122158

2711640,52
3046137,17

1792696,57

160838516,8

93400805, 79

MEE MCaixa MBrasil Plural WEleven WTRX W Mulinvest
Més Rendimento Acumulado
EB 171.663.738,76
Caixa 94.157.391,86
Brasil Plural 1.788.547,13
Elleven 2.762.061,45
TRX 62.281,51
Mulinvest 3.073.639,54
Total 273.507.660,25
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Rendimento das Aplicacoes

Em agosto de 2019, a rentabilidade da carteira ficou negativa em R$ 54.777,79. No acumulado do

ano continuamos acima da marca dos R$ 15,2 milhdes.

Rendimento Acumulado das Aplicagbes

2013
Z20.0:00.000,00
15.238.519,17 15.183.741.38
15.000.000,00
12.71B.828 62
B.E12.901,71
10.000.000,00
6.096.885,86
4.599_896,47
5.000.000,00 3.743.151,21 3.905.926,91
2.519.690,55
2 958 666,30 1.496.983,39
2.716.015,85 54.777.79
- TBA. 484,91 — 856.745,26
lan Fev Mlar Abr Mlai Jun Jul Ago
(5.000.000,00)

== Rendimento Acumulado =@=—Rendimento Mensal

Més Rendimento Mensal Rendimento Acumulado

Jan 2.958.666,30 2 958 666,30
Fev 784 484 81 374315121
Mar 856.745,26 4 500 806 47
Abr 1.496.989 .39 6096 BB5 BE
Mai 2.716.015,85 BR12.901,71
Jun 3.905.926,91 12.718.828 62
Jul 2.519.690,55 15238.519,17
Ago - 5477779 15.183.741 38
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Composicao da Carteira por Benchmark

No gréfico da composi¢ado da carteira por benchmark, temos alocagées de curtissimo, curto e médio
prazo, além de uma posicao em IBX-50 que dependendo mercado pode ser de médio ou longo
prazo.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CMPI: 04.811.561/D001-21

Percentual de Composicdo da Carteira por Benchmark
Agosto 2019

0,95%

B33%
8,78%

10,91%

17,69%

14,41%

HIDEA 2 MEIMAE B IMAB-5 IRF- EIRF-M1 HIRF-M1+ BEIBX-50 N FDIC

Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 49,123,893 52 17,96%
IMAB 24.005.861,33 8.78%
IMAE-5 48.383.345 56 17,69%
IRF-M B6.769.223,85 24 41%
IRF-M1 29.844.168,91 10,91%
IRF-M1+ 22.773.474,82 8.33%
IBX-50 30.004.082,53 10,97%
FDIC 2.601.164,64 0,95%
Total 273.505.215,16 100,00%
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Evolucao do Patriménio Liquido

Pelo gréafico abaixo, podemos observar que o patriménio liquido saiu de R$ 220 milhdes em
dezembro de 2018 para R$ 273,8 milhdes. Isso representa um crescimento de R$ 53,5 milhdes no
periodo. Esse crescimento, & devido ndo somente pelos resultados das aplicagdes, mas também

pelo fato de que a prefeitura esta enviando as contribuicées em dia.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CMPJ: 04.811.561,0001-21

Evolugdo do Patrimonio Liquido Mensal

2019
280,000,000
217T3.840.111,00
270,000,000
269.126.519,35
262.165.336,32
260,000,000
256.441 816,12
2500000000
247.863.618,18
240,000,000 241.265.338,03
234.608.658,57
230,000,000

279.028.959, 84

220.327.263,95
220,000,000 &

210,000,000
Dezf1E  lan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago

Meés Patriménio Liquido

Dez/18 220.327.263,95
Jan 229.028.959,84
Fev 234.608.658,57
Mar 241.265.338,03
Abr 247.863.618,18
Mai 256.441.816,12
Jun 262.165.336,32
Jul 269.126.519,35
Ago 273.840.111,00

10
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Liquidez da Carteira

Com relacdo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 98,9% dos recursos em conta corrente em até
quatro dias ou seja R$ 270,9 milhdes. Até um dia temos 83% dos recursos em caixa.

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2019 02 X

Carteira 2015 08
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Prazo para pagamentos de resgates (dias dteis)
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Analise de Risco da Carteira

Segundo o grafico abaixo, o risco da carteira atingiu o pico de -0,60% e fechou o més com -0,20%,

ou seja, a carteira como um todo andou na contra mao da taxa Selic.

BACKTEST RISCO A
Janela Mével de Retorno Efetive Definir periodo 31/07/2019 - 30/08/2013 [l
Portfélio: Carteira 2015 08 % Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + +

Janela: 20

-0,10%

-0.20%

-0.30%

-0.40%

-0.50%

-0.60%

0819 08/15

FERIODO SELECIONADD: 31707/ 2015 - 30/ 08, 2015 - 13

VOLATILIDADE
12 meses Volatidade inaice ae sharpe Posnva Negatve méalo Mixima Data Minime. Data
Cartelra 2013 08 22em 22em L83 1 13 0% LFEEY ospamms 515 as/82018

12
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Realizando a simulacao do risco da carteira do més de referéncia ao longo do ano, observamos que
o risco vem caindo gradualmente até fechar agosto com -0,19%.

BACKTEST RISCO &
Janela Mével de Retorno Efativo Definir perioda 01/01/2013 - 20/08/2019 [l
Portfélio: Carteirs 2015 08 X Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + +

Janela: 20

4,00%
30/08/2019
3.00% \
-0,19% Cartaira 2019 08
200%
1.00%
0,00%
-1.00%
-2.00%
02118 0218 03/19 03/19 041139 04/13 04/13% 0519 05/19 06/18 06/18 07/18 07/18 08/19 08119
ECTONADD: D1/01/2013 - 158
RETORS RETOR m
voLATILIDADE
R el Valatilidads fndice de Sharpe Positive Negative Médio Maximo Data Minimo Data
Cantewa 2015 08 FETY m% 1m 205 = aasn a7t s am% e

13



%9
("JABOATAO
PREV

indice de Sharpe

JABOATAO

Abaixo temos o indice de Sharpe para cada fundo que fornecem cotagbes diarias. Podemos

observar que a grande maioria dos fundos estdo no quadrante de risco e retorno de 0,6% por -0,6%.

O indice de Sharpe é uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu

risco. O indice mede o0 excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou

em uma estratégia de negociacao.

Carteira de Investimentos - Agosto/2019

31/07/2019 até 30/08/2019
Grafico
Risco x Retorno
249
1,89
®
0.6 % y 8
1,29
1,8 %
5 49
.3_|_': ot
25% 5,0 % 7.5% 10,0 % 12,5 % 15,0 % 17,5 % 20,0 % 22,5 %
PORTFOLIO_SIMULACAD POSICAD 1 BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOE PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO
BE TITULOS PUBLICOS Wil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL 1IBX-50 FI ACOES
@ CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP
CAIKA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA
@ TOWER Il IMA-B 5 FI REMDA FIXA ) TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA
@ CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

@ BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO BE IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

! PORTFOLIO E ATIVOS 30/08/2019
Resumo 12 meses
Retorno (%) Frea g e
. Icatao nico do axa de
Nome PL Médio G Valor (R$)
M A 06 12 Minima Fundo Administragio
meses meses
PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAO_1 0,00 936 625 17,00 - - - - 422 682.107,74

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,05 6,86 4,94 11,64 R§7.114455132,55 RS$10.000,00 28/04/2011 0,20% 49.541.664,19
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,03 823 606 13,92 R$ 3.351.707.837,62 R$1.00000 17/112/1999 0,20% 4419544341

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,43 1594 10,54 26,52 R$1.161.360.037,56 RS 10.000,00 09/03/2006 0,30% 23714724 40

-0.79 21,63 1360 36,78 RS$1.585.848512,55 RS 10.000,00 28/04/2011 0,20% 23.818453.46

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  -0.42 16,02 10,63 26,59 R$4.621.414.172,74 R$ 10.000,00 24/07/2005 0,20% 2.755.488,06

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,24 826 651 16,30 R$5166.294.142,31 RS$ 10.000,00 081272004 0,20% 60.799.846,68

0,14 876 629 1519 R$ 52522822944 R$ 1.000,00 20/04/2012 0,20% 8.202.405,22

052 447 342 7,24 R$10.811538.97524 R$1.000,00 08/12/2009 0,10% 37.377.769,72

BB TiTULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 017 670 474 11,78 R$ 661.403.53741 RS 300.000,00 16/03/2015 0,20% 1.108.379,20
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES =071 1327 453 2586 R$294.714.52147 R$1.00000 18/02/2008 0,70% 55.257 648 66
LCPALXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10 706 513 11,79 R§7.889.766.107,00 R$1.00000 16/08/2012 0,20% 21.071.460,82
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP <042 16,06 1060 26,72 RS$7.500.849.049,74 R$ 1.000,00 08/03/2010 0,20% 3.406.213.1

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,52 450 345 7,28 R$16.394.175.66431 R$1.000,00 28/05/2010 0,20% 3.253.592,23

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05 955 754 20,07 RS$ 1.783.540.335,04 R$1.000,00 11/05/2012 0,20% 37.927 567,59

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,20 815 642 16,32 R$§3.127.74442049 R$1.00000 16/08/2012 0,20% 35.086.121,63
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 039 827 515 7.18 RS$ 2370792517 R$ 1.000.000,00 30/03/2015 0,70% 4.178.059,17
TOWER Il IMA-B 5 F| RENDA FIXA 037 227 072 1,98 R§ 81.896.762,08 RS 1.000.000,00 31/03/2016 0,70% 486.636,30

TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 044 180 155 4,06 R$ 379.837.051,32 RS 1.000.000,00 30/11/2011 0,70% 1.500.633,57
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:: PORTFOLIO E ATIVOS 30/08/2019

Retorno Mensal (%)

MNome ago/19 jul19  junf19 maif19 abr19 mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18 out18 set/18
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSIGAD_1 000 100 223 161 081 045 015 278 0% 078 429 110
% do IPCA 698 52878 2226991 124084 14238 6002 3414 B6961 60303 37323 953,10 22910

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 005 088 111 085 110 085 061 122 122 01 208 117
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 003 097 170 137 109 076 052 152 135 013 307 087
g:é"::‘r;::am%os PUBLICOS FI RENDA FIXA 079 149 504 512 175 041 046 658 184 158 1054 -103
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 043 125 a7 361 148 055 052 435 158 084 7,00 017
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 042 127 371 33 150 056 0S50 438 162 081 707 016
Sl g ot LA LR R GG 014 084 193 179 082 052 042 189 114 078 346 058
g:éﬁfr',""a: cﬁﬁgos PUBLICOS FIC RENDA FIXA 052 070 057 065 050 044 044 058 054 052 093 059
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 024 107 214 175 059 057 028 137 151 0g8 358 128
BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 017 08 102 093 104 086 052 134 116 017 249 1,08
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 07 085 415 055 025 -036 205 1063 221 177 947 319
E:"‘“" BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXA 1y gap 420 106 107 086 056 127 116 013 208 115
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA LP 042 127 369 363 149 056 052 439 163 080 716 -018
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 052 070 087 065 050 044 045 057 054 053 084 059
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 005 128 271 212 059 059 021 166 185 118 507 142
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA LP 020 108 215 173 056 055 028 135 148 099 38 118
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 03 051 185 096 105 028 065 230 220 016 214 -089
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 037 022 083 230 086 -285 022 131 091 087 144 030
TOWER IMA-8 5 FI RENDA FIXA 044 331 034 087 042 287 008 016 055 049 102 020
col 050 057 047 054 052 047 048 054 048 D049 054 047
Déar 952 476 275 012 125 423 237 575 030 392 715 318
Euro 853 385 080 059 100 278 185 555 133 396 947 -295
Ibovespa 067 084 406 070 088 018 18 1082 181 238 1019 348
1BX 016 117 410 114 108 011 176 1071 129 268 1042 323
IGE-M 067 040 080 045 082 126 088 001 108 049 089 152
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Carteira de Investimentos - Agosto/ZOlB 31/07/2019 até 30/08/2019

JABOATAO

Composicao do Portfolio

Composigdo por ativo Composi¢do por tipo de fundo

-

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1647 % Renda Fixa Indexados 86,93 %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1276 % Agtes Indice Ativo 10,90 %
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 11,18 % Renda Fixa Duragfio Alta Grau de Investimento 1,88 %
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 10,90 % Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 0.29%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 10,21 %
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.42%
B CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.27 %
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 541%
LP
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 520 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 477 %
PREVIDENCIARIO
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,00 %
1 PREVIDENCIARIO
B MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1,14%
[ CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 089 %
[ CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75 %
¥ BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.61 %
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0.57 %
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.29 %
B TOWER Il IMA-B § Fl RENDA FIXA 017 %
Risco do Ativo Classe do Ativo

m Rating AAA BT25% m Inflagao 38,81 %
m Rizco de mercado 10,61 % m Prefixado 3422 %
m Outros 1.66 % m Selic 14,52 %
m Rating AA 0,19 % m Acbes 10,79 %
= Rating A 0,13 % = Outros 137 %
» Rating BBB 0,08 % = CDI 023 %
Cotas de fundos 0.06 % Imdvais 0,04 %
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Resumo

JABOATAO

Permanecemos com uma visdo positiva para a bolsa brasileira, apoiados pelas diretrizes que vem

sendo seguidas pela equipe econdémica que apontam para uma agenda de reformas importantes

para o pais, com destaque para a reforma da previdéncia, cuja expectativa &€ que seja aprovada em

outubro no Senado Federal, apesar dos ruidos politicos. Os menores riscos atrelados a inflacio e o

novo ciclo de corte de juros iniciado em julho, pelo Bacen, contribuem, juntamente com a expectativa

de retomada da atividade, embora em ritmo gradual, para nossa visdo mais favoravel para a

melhora continua do resultado das companhias.

ANALISE DE RENTABILIDADE

Evoluciio dos Ativos
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