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Aspecto Macroecondmico Mundial

EUA

Nos EUA, a abertura do processo de impeachment contra o presidente Donald Trump, ofuscou parte
da melhora de humor que veio com a retomada das negociacbes comerciais junto a China. Esse é
um novo elemento de incerteza de dificil avaliagdo. Com relagao ao conflito comercial, em setembro
entrou em vigor a tranche de tarifas de 15% sobre cerca de US$ 125 bi em importagdes da China.
Todavia, em meados do més, o presidente americano anunciou que prorrogaria de 01 para
15/outubro o aumento das tarifas de 25% para 30%, sobre os US$ 250 bi, em razdo do 70°
aniversario da Republica Popular da China, o que foi considerado um gesto de boa vontade, levando
a China a excluir as importacdes de alguns produtos americanos da lista de artigos que seriam
taxados. No que diz respeito a atividade, a divulgacéo de leitura final do PIB do 2T19 confirmou a
expansao de 2,0% (T/T). Com relagdo ao mercado de trabalho, o relatério Payroll de agosto mostrou
a criacao liguida de 130 mil novos empregos € manteve a taxa de desemprego estavel em 3,7%.
Nesse cenario o FOMC anunciou na reunido de setembro redugdo de 0,25 p.p. na taxa basica de
juro para o intervalo de 1,75% a 2,00%.

EUROPA

Na Europa, os indicadores conhecidos em setembro seguiram refletindo a desaceleracao na regiao
do Euro, com queda dos PMIs do setor Industrial na Alemanha, ltdlia e Espanha. Além disso, a
leitura do PIB na Alemanha indicou queda de 0,1% (T/T) da atividade no pais no 2T19. Nesse
cenario de desaceleragdo da economia, o comité de politica monetaria do BCE decidiu em sua
ultima reunido reduzir em 0,10 p.p. a taxa de juros aplicada sobre depdésitos para -0,50%, mantendo
inalteradas as demais taxas, e anunciou uma nova versao do programa de compras de ativos (QE)
em €20 bi/més. No Reino Unido, a Suprema Corte do pais decidiu que a suspensdo do parlamento
britanico, promovida pelo Primeiro Ministro, Boris Johnson, era ilegal e sem efeito. Na Espanha, com
o fim do prazo constitucional para a formagdo de um novo governo o parlamento foi dissolvido e
novas eleicbes foram oficialmente convocadas, o que esta previsto para ocorrer em novembro. Por
fim, na ltalia, apds alguns impasses, houve definicdo do quadro politico, com a coalizao de governo
formada pelo Movimento 5 Estrelas e o Partido Democratico sob a lideranga do Primeiro Ministro
Giuseppe Conte, deixando o apds mais alinhado a Unido Europeia.
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CHINA

Na China, a economia também segue em desaceleragao, refletindo entre outros fatores, a escalada
das tensdes comerciais com os EUA. A producdo industrial vem mostrando as menores taxas de
crescimento em décadas. Em agosto, a industria avancou 4,8% (A/A), desacelerando em relacdo ao
aumento de 6,3% (A/A) registrado no més anterior. Mesmo com a tentativa de uma aproximacao
com os EUA, a expectativa é que as restricoes de comércio ja implementadas permanegam
impactando negativamente o desempenho econémico do pais. Dessa forma, a percepgao é a de
que mesmo com um entendimento sobre a questdo comercial na reuniao com 0s americanos,
prevista para outubro, ndo havera alivio significativo para a dindmica da atividade da China nos

proximos meses.

EUA e CHINA

Possiveis desgastes relacionados ao processo de impeachment do presidente Donald Trump entram
no radar dos investidores que também monitoram as proximas rodadas de negociacao entre EUA e
China acerca do conflito comercial entre os dois paises.

ZONA DO EURO

Indicadores de atividade sinalizam desaceleracdo na regido do Euro. Negociagbes acerca do
BREXIT permanecem no radar.

Aspecto Macroeconomico do Brasil

Atividade EconOmica

O cenario externo segue incerto e consiste em um vetor baixista para o crescimento doméstico. Os
dados divulgados em setembro seguiram mostrando que a atividade continua em um quadro de
recuperacao lenta. A industria recuou pelo terceiro més consecutivo, registrando variagdo de -0,3%
(M/M) em julho. O varejo por outro lado, registrou alta de 1,0% (M/M) ajudado pela baixa inflacdo e
bom andamento do crédito, como fatores compensatérios a piora da evolugdo da renda. No ambito
Fiscal, o relatério da reforma da Previdéncia na CCJ do Senado foi aprovado. Todavia, algumas
alteracdes no texto fizeram com que fosse necessaria nova votacao, adiada para o inicio de outubro.
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Além disso, a chamada PEC paralela (133/2019), que estende aos Estados e Municipios as novas
regras previdenciarias, ja estd em tramitacdo no Senado. Em setembro ocorreu ainda a aprovagao
de parte da PEC da Cessao Onerosa, que fez com que o TCU desse aval para o avancgo do leilao,
previsto para 6 de novembro. Com relagdo ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego ficou
estavel em 11,8% no trimestre encerrado em julho e 0 CAGED reportou a geracao de 121 mil novas
vagas de emprego formal em agosto.

Politica Monetaria

Ainda em setembro, tivemos o encontro do Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco
Central do Brasil (BCB). A autoridade monetaria manteve o ritmo de corte de 0.50 p.p. da Selic,
levando a taxa basica de juros ao patamar de 5,50% a.a.. O comunicado emitido apds a decisao
adotou um tom dovish, sinalizando que um novo corte da mesma magnitude deve ocorrer na reuniao

de outubro.

Inflacao

O IPCA registrou deflagcao de -0,04% (M/M) em setembro, vindo abaixo da nossa projecao de -
0,01% e no piso de projecdes de mercado apuradas pela Bloomberg, com intervalo de -0,04% a
0,25% e mediana de 0,03%. Com o resultado, o indice apresentou a menor taxa de variacao anual
desde maio de 2018 (2,85%), acumulando em 12 meses alta de 2,89%, desacelerando em relagéo
ao aumento de 3,43% registrado em agosto. O resultado indicou ainda composicao bastante positiva
com deflagdo maior dos “Pregos Livres” e desaceleragdo dos itens “Administrados”. Entre a inflagéo
de livres, o destaque ficou novamente por conta da deflagcdo do grupo “Alimentacdo” (-0,70%),
seguido da desaceleragao de “Servigos” (0,04%) e “Produtos Industriais” (0,10%). Com relagao aos
precos administrados, a dissipacdo do efeito da entrada da bandeira Vermelha 1 em agosto
contribuiu para o resultado. A parte estrutural da inflagdo permaneceu bastante favoravel com
desaceleracdo da média dos nucleos do BCB (de 0,22% para 0,10%). Para outubro, esperamos
variacao de 0,10% (M/M) e para o ano, revisamos nossa projecao de 3,44% para 3,24% (A/A).

Mercado de Renda Fixa

Setembro foi um bom més para tomada de risco nas diversas classes de ativos, incluindo juros

brasileiros. Se no final de agosto vimos um forte stress nas curvas locais, logo no inicio de setembro
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assistimos a recuperacao dos juros nominais e reais, dando continuidade, inclusive, ao movimento

de fechamento das curvas observados nos meses anteriores a agosto. A curva nominal (prefixados)
cedeu em média algo préximo a 45 bps no més, com movimento mais intenso para os vértices cujos
vencimentos estdo entre out/20 e jan/23, que chegaram a fechar mais de 50 bps em setembro. Na
curva real (indice de pregos), o movimento foi na mesma diregdo da nominal, com fechamento da
curva toda, em especial dos titulos com vencimentos mais curtos, visto que as maiores quedas de
taxas foram observadas nas NTN-B 2020, 2021, 2022 e 2023, cujos fechamentos foram de 54 bps,
70 bps, 57 bps e 57 bps, respectivamente. Os restantes dos titulos cederam, em média, 31 bps.
Diante dos movimentos de fechamento das curvas domésticas em setembro, os indices de Renda
Fixa brasileiros tiveram um més de boas performances, com alguns indicadores de menor duration
entregando seus melhores resultados mensais de 2019, como o IMA-B 5 e o IDKA IPCA 2A. Todos
os subindices de Renda Fixa da ANBIMA superaram, com folga, o CDI no més, como demonstrado
na tabela abaixo:

CDI: 0,46% IRF-M 1: 0,64% IRFM: 1,44% IMA Geral ex-C: 1,46% IRF-M 1+:1,87%

IMA-B: 2,86% IMA-B 5:1,74% IMA-B 5+: 3,73% IDKA IPCA 2: 1,60%

Mercado de Variavel

Em setembro, as principais bolsas do globo reverteram os resultados negativos observados em
agosto e apresentaram alta, decorrente, principalmente, de um certo alivio das tensdes comerciais
entre EUA e China e bancos centrais, americano e europeu, adotando um tom mais dovish, com
corte nas taxas de juros e anuncio de novo programa de compra de ativos na zona do euro de 20
bilhdes de euros/mensais. Os principais indices americanos Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq
subiram, respectivamente, 1,95%, 1,72% e 0,46%. Na esteira dos movimentos positivos observados
la fora, vimos o indice BDRX (BDR Nivel 1 negociados na B3) subir 2,71% em setembro. Esse
movimento global mais positivo, aliado a expectativa de aprovacao da reforma da previdéncia pelo
Senado Federal, corte da taxa de juros pelo COPOM e sinalizagio de alguns indicadores apontando
para uma gradual recuperacdo econdmica, contribuiram e sustentaram ao longo do més a forte
valorizagdo do principal indice da bolsa brasileira, Ibovespa, que subiu 3,57% em setembro,
fechando aos 104.745 pontos. Nesse contexto, no més o destaque positivo foi para os setores de
“Educacao” e “Papel e Celulose”, que apresentaram melhor performance, com valorizagdo de
12,39%% e 11,84% respectivamente. O setor de “Consumo” também seguiu trajetdria positiva, com
alta de 2,74% no més, uma vez que ha expectativas de melhora nas vendas decorrentes da
liberacéo de recursos do FGTS e PIS/Pasep, que poderd injetar aproximadamente R$ 30 bilhdes na
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economia, parte ja para outubro. Na ponta negativa, os setores de “Construcdo Civil’ e

“Energia/saneamento” foram os que apresentaram pior performance em setembro, registrando
queda de 7,19% e 2,81% respectivamente. As perspectivas para Outubro, permanecemos com uma
visdo positiva para a bolsa brasileira, apoiados pelas diretrizes que vem sendo seguidas pela equipe
econbmica, que apontam para uma agenda de reformas importantes para o pais, com destaque
para a reforma da previdéncia, cuja expectativa € de que seja aprovada em outubro no Senado
Federal, apesar dos ruidos politicos. Os menores riscos atrelados a inflagdo e o novo ciclo de cortes
de juros, pelo BACEN, contribuem, em conjunto com a expectativa de retomada da atividade
(mesmo que em ritmo gradual), com nossa visdo mais favoravel para a melhora continua do
resultado das companhias.



|

("JABOATAO e
PREV JABOATAO

Carteira de Investimentos e Meta Atuarial

Na tabela abaixo temos a posicdo da carteira de investimentos de setembro de 2019, a nossa
carteira performou 1,84%, ja a meta atuarial do més ficou em 0,40%, ou seja, o instituto excedeu a
meta atuarial para o més em 360%.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Setembrof2019
Bco do Brasil - Conta 22.484-7 Saldo Inico més Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BEIDKA 2 33899297 52 34.378.058 69 47836117 14 12,43 0,18
BEIMA-B 13.233.200,76 18.173.164 35 480.373 59 3,63 485 0,18
BEIMA-BTP 1648 408,68 1.695.348 85 46.940,17 185 0,60 Q0,02
BEIMA-BS 1966543971 30.175.787,78 510.348,07 1mn 10,87 0,19
BB IMA-B 5+ 13.042.673.27 13.526.228,50 483,555 23 n 4,78 0,18
BB IMA Geral Ex 5.414 153,16 5.492 069,37 77.916 81 144 1,98 a,03
BB IRF-M 44.441 357,00 45.070.944 36 629,587 36 142 16,29 0,13
BEIRF-M1 23.755.063,54 23 808 883 56 146591 A3 0,62 M a,05
BB Perfil L
BETP VIl TE8.632,05 77795057 831852 108 0,28 0,00
Saldo em CC 672,92 317,65 [}
Total 165865980 61  173.0898.754 23 2862792 55  Rent. Total por conta 1,08
Bro do Brasil - Conta 202020-3 Zalda Inico mis Salda Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BEIMA-BTP 5865 958,94 E03.673,21 1671427 185 022 0,01
BB IRF-M1 2.580.664,15 2.573.123.50 40.213,12 0,62 095 9,01
BB Perfil
Saldo em £C B4, 35 785,53
Total 316826353 3177583 64 5692739 Rent. Total por conta 0,01
Conta 75.650-4 Zalda Inico més Salda Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Canteira
BEIMA-BS
BEIMA-B 331.667,90 T.651,04 136 -
BEIMA-BTP 31963797 328.740,00 G102,03 2,88 0,12 0,00
BB IRF-M1 353 916,65 396.356,37 243872 0,62 0,14 0,00
Saldo emi CC - -
Total 71385462 1.056.764,27 1518279 Rent. Total por conta 0,00
Beo do Brasil - Conta 71.747-8 Lalda knico miés Salda Firmn mis Rendimenta Bentahbilidade % da Carteira  Bentabilidade/Carteira
BEIDKA 2 502 481 45 E00.842,09 8367 64 14 0,22 0,00
BEIMA-BS 58086755 E00.015,35 10.147.76 in 022 0,00
BB IRF-M - - -
BEIRF-M1 729.345,00 B40.264,10 43121 0,62 0,27 0,00
Saldo em {C 878,36 1.370,52
Total 1912572 40 1.B42.499,06 2282751 Rent. Total por conta 0,01
Total BB 170.950.824.53  179.175.600,25 2.961.740,34 Rent. Total por banco 107
‘Caixa - Conta 0098-8 Lalda knico miés Salda Firm miés Rendimenta Bentahbilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
Brasil IRF-M 1 238517953 2400.128,83 14.949 30 0,63 047 0,01
Brasil IRF-M 1+ 2277347482 23195859317 422 418,35 188 B35 0,15
Brasil IRF-M 22,327 B6E 85 22 B45.686,39 317.819.54 142 g8 a,12
Brasil IMA BTP 2.033.7375,77 216237755 57.987 55 185 075 a,02
IDEA IPCA 24 14.632.114,55 14.840.540,12 20&8.435 57 1,42 536 0,08
Caixa Fl Apes Brasil [BX S0 30.004 082,53 31.009.435,41 1005352 &8 335 11,00 0,37
CC D0E8-8 8493 81 .
CCOMO-6 =
Total 54.157.351.86 96.254.061.47 2.026.95319 Rent. Total por conta 0,74
Total Caixa 84157391 86 B6.254.061,47 202695319 Rent. Total por banco a,74
Santander
COC 29.000.093-6 2.565,12 9.565,12
COC 29.000.097-4 - -
©C 29.000.098-1 322.245.30 425.409,03
COC 45.065.321-1
Total 331.810,42 43397315
Fundos Herdados Zalda Inico mis Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
Atico Geragio de Energia 1.042 275,81 1048991659 - 28112 - 0,03 D38 - 0,00
Haz Imaobiliaria 750.336,00 750.451,54 11594 0,02 028 0,00
BBIF Master FIDC LP 739.271,32 T30.476,61 - BFad Tl - 119 0,27 - a,00
Tower Bridge il RF IMA-B & A72.830,60 477.117,53 4.286 93 0,81 0,17 0,00
Tower Bridge RF IMA-B 5 1.538.894 85 1552714 .54 12,819,659 0,80 056 0,01
Multinvest IMAB-5 3.073 528,54 3.118.442 60 44 803,06 146 1,13 a,02
TRY G2.281,51 - 7.434 91 11,54 002 0,00
Total 7.588.529, 63 T578.194 91 6138170 Rent. Total por conta 0,02
Total Geral 272.784.746,02 | MMIB42831.78 5.050.07523 Rentabilidade do més 1,84
Meta Atuarial  IPCA Ago [-0,04%) + 6% [0,447) 0,40
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Alocacao de Recursos por Instituicao Gestora

Conforme podemos observar no gréfico abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estao em bancos publicos, 0 que traz uma grande segurancga para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
0 chamado Risco de Crédito, que no nosso caso € perto de zero, pois 0s recursos estdo em
instituicoes solidas e tem o préprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos ndo sdo assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Os 3% de recursos
que estao aplicados em instituicdes privadas, foram herdadas das gestdes anteriores ao do prefeito
Anderson Ferreira.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPJ: 04.811.561/0001-21

Alocacao de Recursos Por Instituicao Gestora
Setembro 2019

Elleven 2 78028401 -
-~ Mulinvest 3.118.442 60

Brasil Plural 1.779.468,30
——— Santander 434.974,15

/ “— BB 179.175.801,25
Caixa 96.254.061,47 -/

Mas Rendimento Acumulado
BB 179.175.601,25
Caixa 96.254.061,47
Brasil Plural 1.779.468,30
Elleven 2.780.284,01
Mulinvest 3.118.442,60
Santander 434.974,15
Taotal 283.542.831,78
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Rendimento das Aplicacoes
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Em setembro de 2019, a nossa rentabilidade ficou em R$ 5 milhdes. No acumulado do ano temos

R$ 20,2 milhoes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CMP): 04.811.561/0001-21

Rendimento Acumulado das Aplicagbes

2019

35.000.00:0,00

30.000.00:0,00

25.000.00:0,00

20.000.00:0,00

15.000.000,00
E.811.901,71

10.000.000,00 6.09G_BES, 86 -

4.599.896,47

374315121
5.000.000,00

1.496.9E9,39
1958 666,30

TB4.484,91 H56.745,26
lan Fev Mar Abr

(5.000.000,00)

== Rendimento Acumulado

hés Rendimento Mensal

Jan 2.958.666,30
Fav 784.484 91
Mar 856.745,26
Abr 1.495.989 39
Mai 2.716.015,85
Jun 3.905.926 91
Jul 2.519.690,55
Ao - 5477779
Set 5.050.075,23

20.233 816,61 4

15.183.741,38
15.238.519,17 —

12 71B.EIE 62

5.050.075,23 —

390592691

1.519.690,55

2.716.015 85

Mai Jun Jul Ago et

== Rendimento Mensal

Rendimento Acumulado

2.958.666,30
374315121
4.599.896 47
6.096. 885 B6
B.812.901,71
12.718.828 62
15.238.51917
15.183.741,38
20.233.816,61
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Composicao da Carteira por Benchmark

No gréfico da composi¢do da carteira por benchmark, temos alocagées de curtissimo, curto e médio
prazo, além de uma posicao em IBX-50 que dependendo mercado pode ser de médio ou longo

prazo.

Percentual de Composicdo da Carteira por Benchmark
Setembro 2019

0,00% —0,15%

B,1E%
8,49%
10,52% —
— 12,67%
23BE% —
1,94%
WIDKA 2 HIMAB HIMAB-5 IMAB-5+ M EB IMA Geral Ex BIRF-M
WIRF-M1 W IRF-M1+ WIEX-50 W MultiMercado B Outros W Conta Corrente
Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 49.819.447,90 17,57%
IMAB 2407252243 8,49%
IMAB-5 35.924.077,80 12,67%
IMAB-5+ 13.526.228,50 4,77%
BB IMA Geral Ex 5.492.065,97 1,94%
IRF-M 67.716.630,75 23,88%
IRF-M1 29.818.756,76 10,52%
IRF-M1+ 23.195.853,17 8,18%
IEX-50 31.009.43541 10,94%
MultiMercado - 0,00%
Qutros 2.529.920,24 0,89%
Conta Corrente 437,448 85 0,15%
Total 283.542.831,78 100,00%
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Evolucao do Patriménio Liquido

Pelo gréafico abaixo, podemos observar que o patriménio liquido saiu de R$ 220 milhdes em
dezembro de 2018 para R$ 283 milhdes. Isso representa um crescimento de R$ 63 milhdes no
periodo. Esse crescimento, & devido ndo somente pelos resultados das aplicagdes, mas também
pelo fato de que a prefeitura esta enviando as contribuicdes em dia.

Instituto de Previd&ncia dos Servidores Piblicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CNPI: 04 811 561/0001-21

Evolugdo do Patrimonio Liquido Mensal
2019

240,000,000

283.542.831,78

2580.000.000

273.840.111,00
270.000.000
268.126.519,35

262.165.336,32
260.000.000

256.441.816,12

250,000,000
247.863.618,18

240,000,000 241.265.338,03

234.608.658,57

230.000.000 279.028.959,84

320.327.263,95
220,000,000 L4

210,000,000
Dez/18 lan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set

Meés Patrim&nio Liquido

Dez/18 220.327.263,95
Jan 229.028.959,84
Fev 234.608.658,57
Mar 241.265.338,03
Abr 247.863.618,18
Mai 2566.441.816,12
Jun 262.165.336,32
Jul 269.126.519,35
Ago 273.840.111,00
Set 283.542.831,78
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Liquidez da Carteira

Com relacdo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 98,9% dos recursos em conta corrente em até
quatro dias ou seja R$ 270,9 milhées. Em até um dia temos 83% dos recursos em caixa.

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2019 09 X

Carteira 2015 09
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Analise de Risco da Carteira

Segundo o grafico abaixo, o risco da carteira iniciou 0 més com 1,83% e atingiu o pico de 1,97% no

final do més.

BACKTEST RISCO
Janela Movel de Retorno Efetive
Portfélio: Carteira 2019 09 X

Ativos:

Benchmarks: + + +

Definir periodo 30/08/2019 -

~

30/09/2013 Bl

Janela: 20

2.00%

1.98%

1,95%

1,93 %

1.90%

1.88%

1.85%

1.83%

0519

ECIONADO:

VOLATILEDADE
12 meses Valatilidade

Cartelra 2015 08

13

-2

0313

Data

1308201
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Realizando a simulacao do risco da carteira do més de referéncia ao longo do ano, observamos que
o risco vem crescendo desde o final de agosto.

BACKTEST RISCO ~
Janela Mével de Retorno Efativo Definir periodo 02/01/2019 - 30/05/2019 il
Portfolio: Carteira 2015 09 X Ativos: +
Benchmarks: + + + + + + + + +
Janela: 20
zmom =
4,00%
[ o]
20/09/2019
3.00%
200% Cartsira 2019 09
2.00%
1.00%
0.00%
-1.00%
-2,00%
02/18 02119 03119 03ns 04113 04/13 0413 05119 05/1% 0613 0&/13 0713 07/13 08/13 0813 03/13 0sn1s 03/13

PERIODO SELECIONADO: 02/01/ 2019 - 30/ 03/ 2015 - 189

DIAS COM RETORNO RETORNG DIARID
VOLATILEDADE
12 meses Volatiidade fndice de Sharmpe Fositive. Negative médio Mximo. pata Minimo Data
canais 2019 09 e ams 23 = = 2,085 2755 e am 77032018
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indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe para cada fundo que fornecem cotagbes diarias. Podemos
observar que a grande maioria dos fundos estédo no quadrante de risco e retorno de 0,6% por -0,6%.

O indice de Sharpe € uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu
risco. O indice mede o0 excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou
em uma estratégia de negociacao.

»» PORTFOUO_SIMULACAD POSICAD_1 OMDEA01S ate 3008018

Grafico

Rizoa x Reloma

L
[ ]
o
La 2,0 3.0 &, 50 1o 8. 9, 10,0 11,
PORTEFOL_SRAULACAD_POSICAD 1 BB IDKA 2 TITULGS PUBLICOS FI RERDS FIXA PREVIDERCIARIC
BE IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FIXA FREVIDENCLARID
BB IRF-8 TITULOS POBLICDS FI RENDA FINA PREVIDENCIAR]
BE TITLLOE PUBLICDS Wil FI REMDA FIXA FREVIDENCLARKD CAINA BRASIL BX.50 Fl ACOES
B CAXKA BRASL IDKA IPCA 24 TITULDS PUBLISCS FI RENDA FlGA, LP
CAICA BRASE IRF-M 1 TITULOE PUBLICDS Fl RENDA FIXA CALCA BRASIL IRF-M 1= TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLGA LP
CAIGA BRASIL IBE-M TITULAS PUBILICOS FI RENDA FIXA LP SIULTINVEST BETITUCIONAL IMA-B S FI REND® FIXA
@ TOWER il IMA-B 5 Fl RENDA FLGA TOAWER IMA-8 5 Fi RENDA Flaa
@ Calds BRASI IM&B TITULOS FUBLICCS FI REND# FIXA LP BE IMA-B & FIC RENDA FIXA FREYIDENCIARIO LF
BE WA-R 5+ TITULSS POBLICOS FI RENDS FIGA PREVIDENCIARC
BE Ma-GERAL EX-C TITULDS PUBLICOS FI REND FIXA FREVIDEMCIARIO
@ BE AR TITULCS PUBLICDS FI REMNDA FIXA PEEVIDENCIAR BE IMA-R FI FERDS FIXA PREVIDENCIARI
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

:i PORTFOLIO E ATIVOS 30/09/2019
Resumo 12 meses
Ratomo (%) i Inicio do Taxa d
. axa e
Nome 06 12 L Minima Fiasckit [ahnkirn| [
masas measas

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAD_1 1,81 1138 745 17,98 - - - 430.678.144,29
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 141 836 551 1207 RST218.317.11875 RS 10.000,00 281042011 0.20% 50.241.343,16
BE IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,72 10,10 680 1502 RS$2.510.157.355,14 RS 1.000,00 17/12/1999 0,20% 44.955.757,07
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARID 3,71 264 1669 43,88 RS 1.768.911.84638 RS 10.000,00 28/04/2011 0,20% 24.701.519,19
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,84 19.23 12,58 30,69 RS 1.208.293.961,85 RS 10.000,00 09032006 0,30% 24.387.983,78
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,85 1832 12,67 30,75 RSJ4.816.730.18868 RS 10.000,00 24/07/2005 0,20% 283305348
BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
SRR 144 1032 702 1620 RSS541.66791956 RS 1.000,00 20/04/2012 0,20% 8.220 448,65
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
E eV AR 062 512 354 723 R310.394.75470649 RS 1.000,00 08/12/2009 0,10% 37 B09.260,66
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 142 980 7,14 1634 RS5.180802911.18 RS10.000,00 OBM2/2004 0,20% 70.788.680,16
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 108 7,85 499 11,94 RSE64.744788.94 RS 300.000,00 161032015 0,20% 1.120.359,05
CAIXA BRASIL 1BX-50 FI ACOES 3,35 17.07 B27 26,28 RS321.768.341.62 RS 1.000,00 18/02/2008 0,70% 57.109.177,88
‘E‘Sm BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 142 858 571 1225 RS£.105.191.54703 RS 1.000,00 16/08/2012 0,20% 21.371.610,96
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 285 1937 12,65 30,91 RSE.180.987.68975 RS 1.000,00 08032010 0,20% 3503327 42
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 063 515 357 729 R$15725069.521,85 RS 1.000,00 281052010 0,20% 3.273.084,38
CADXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 185 11,58 855 2049 RS185563066088 RS 100000 11052012 0.20% 38 631.074,66
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 142 9859 700 1653 RS23.562.831.48626 RS 1.000,00 16082012 0,20% 35.585.544,84
MULTINVEST INSTITUCIOMNAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 146 985 647 9,43 RS 2877263067 RS 1.000.000.00 300032015 0,70% 4238 960,85
TOWER 11 IMA-B 5 FI RENDA FIXA 091 319 439 250 R$B2066.06542 RS 1.000.000.00 31032016 0,35% 491.048,38
TOWER IMA-E 5 FI RENDA FIXA 090 271 528 480 RS381.324 60652 RS 1.000.000,00 30/11/2011 0.75% 1.514.109,72
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:: PORTFOLIO E ATIVOS

30/09/2019

Retorno Mensal (%)

Noma seti18 agoM9 ul19 junM8 mal19 aboM9 marM9 fev/19 janM9 dez/18 now1B out8
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 1,81 0,00 1,00 223 1,61 0,81 0,45 0,45 278 0,90 0,78 4,29
% do IPCA -4.538,01 6508 52878 2226091 124084 14238 60,02 34,14 B6O61 60303 -37323 85310

EB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 141 0,05 0,58 1,11 0,95 1,10 0,65 0,61 1,22 1,22 01 208
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,72 0,03 0,97 1,70 137 1,09 0,76 0,52 1,52 1,35 0,13 3,07
ggéﬂEE:&lﬁE}os PUBLICOS FI RENDA FIA an -0.79 1,48 504 5,12 1,75 041 0,46 6,58 1,84 1,58 10,54
EB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,84 -0.43 1,25 an 3,61 1,48 0,55 0,52 4,35 1,58 0,54 T.08
EB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 285 -0.42 1,27 an 3,63 1,50 0,56 050 4,36 1,62 [k} T07
ggé%g:g&lhfgc GRS T T R 1,44 0,14 0,94 1,93 1,78 0,82 0,52 042 1,88 1,14 0,78 346
ggéﬁfg;pjg;g;gm PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,62 0,52 0,70 0,57 0,65 0,50 044 044 0,58 0,54 052 0,483
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 142 0,24 1,07 214 1,75 0,59 0,57 0,28 1,37 1.51 0,88 3,58
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO 1,08 017 0,82 1,02 0,93 1,04 0,66 0,52 1,24 1,16 0,17 249
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AQOES 3,35 -0,71 0,65 4,18 0,55 0,25 036 205 1083 -2.M 1,77 247
f;lm BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 142 0,10 0,82 122 1,06 107 0,66 0,58 127 116 0,13 2,08
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,85 0,42 1,27 368 3,63 1,49 0,56 0,52 4,39 1,63 0,80 718
CAD(A BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,63 0,52 0,70 0,57 0,65 0,50 044 045 057 0,54 0,53 0,94
CALXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,85 0,05 1,28 27 2,12 0,59 059 0,21 1,66 1,85 1,18 5,07
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,42 0,20 1,08 215 1,73 0,56 0,55 0,28 1,35 1,48 0,88 3,86
MULTINVEST INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 146 0,38 0,51 1.85 0,96 1,05 029 065 230 -220 -0,16 214
TOWER Il IMA-B § Fl RENDA FIXA 0,91 -0.a7 0,22 0,82 2,20 0,66 -2.85 022 1,21 -0,91 -0.a7 1,44
TOWER IMA-E § Fl RENDA FIxXA 0,80 -0.44 in 0,34 0,87 0,42 -2 87 0,08 0,16 0,55 049 1,02
col 0,46 0,50 0,57 0,47 0,54 0,52 047 0,49 0,54 0,49 049 0,54
Dalar 0,63 9,592 -1.76 =275 0,12 1,25 4,73 237 575 0,30 3492 -T.15
Euro -0,13 553 -3.85 -0.80 0,59 1,00 278 155 555 132 3,96 -947
Ibovespa 3,587 -0.67 0,34 4,06 0,70 0,88 018 -18 1082 -1.81 238 10,19
IBX an -0.18 117 4,10 1,14 1,06 <011 -1,76 1071 -1.29 266 1042
IGP-M 0,00 -0.67 0,40 0,80 0,45 0,92 1,26 0,28 0,01 -1,08 -0.49 0,89
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019 até 19
Composicio do Porifilio
ComposigSo por ativo ComposigSo por tipo de fundo
BE IRF-M TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,33 % Renda Fixa indexados: BE5T %
BB IDKA 2 TITULCS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,66 % hBes Indice Ativa 1119 %
CALXA BRASIL IBX-50 Fl ACOES 1.28% Renda Fixa Durscio Alta Grau de Imvestimantc 1,86 %
BB A8 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 11,15% Renda Fixa Duragho Livee Sobsrana 0,28 %
BB IRF=M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 9,90 %
PREVIDENCIARID
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 841 %
W CAIA BRASIL IRF-# TITULOS POBLICOS FI RENDW FIXA LP B8.20%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 537 %
LP
BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 520 %
BB IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 483%
PREVIDENCIARID
BB IMA-GERAL EX-C TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.88%
W PREVIDENCIARIO
W MULTIMVEST INSTITUCIONAL IMA-E 5 FI RENDA FIXA. 113%
1 CADGA BRAZIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 08T %
I CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.76 %
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO 062 %
TOWVER IMA-B 5 FI RENDA FDGA 0,56 %
BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIA PREVIDENCIARIO 026 %
1 TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA, FIXA 017 %
Risco do Ative Classe do Ative
Riscos Classes
Em Rating AAA 86,70 % M Inflagdo 38,27 %
B Risco de mercado 10,39 % m pPrefixado 35,22 %
B Qutros 2,44 % m Selic 13,46 %
B Rating AA 0,22 % B AcSes 10,58 %
Rating BEBB 0,11 % Outros 2,19 %
Rating A 0,07 % cDI 0,24 %
Cotas de fundos 0,05 % Imdveis 0,03 %
W Rating C 0,03 % B Sem indexador 0,01 %
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Resumo

Permanecemos com uma visdo positiva para a bolsa brasileira, apoiados pelas diretrizes que vem
sendo seguidas pela equipe econdmica que apontam para uma agenda de reformas importantes
para o pais, com destaque para a reforma da previdéncia, cuja expectativa &€ que seja aprovada em
outubro no Senado Federal, apesar dos ruidos politicos. Os menores riscos atrelados a inflacdo e o
novo ciclo de corte de juros iniciado em julho, pelo Bacen, contribuem, juntamente com a expectativa
de retomada da atividade, embora em ritmo gradual, para nossa visdo mais favoravel para a

melhora continua do resultado das companhias.

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos

JaboataoPrev
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