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Aspecto Macroecondmico Mundial

EUA

Ao longo de outubro, houve evolugédo relevante nas negociacées entre EUA e China, trazendo
otimismo ao mercado. O encontro ocorrido entre os dias 10 e 11 de outubro, em Washington,
marcou 0 anuncio do que seria a primeira fase de um acordo entre as duas poténcias. Na ocasio,
os EUA suspenderam o aumento tarifario em troca de concessodes por parte da China. O acordo
seria assinado entre os dias 16 e 17 de novembro na cupula da APEC, no Chile, que foi cancelada
devido aos protestos que ocorrem no pais. Apesar do avango nas negociagdes, existem duvidas de
que essa seja uma solucao de longo prazo para o conflito, ja que isso exigiria a eliminacao de tarifas
ja impostas, além do avanco sobre importantes questoes estruturais. Nos EUA, os dados divulgados
ao longo de outubro indicam continuidade do movimento de desaceleragdo da economia. Com
relagdo ao mercado de trabalho, houve em setembro a criacdo de 136 mil novos postos de trabalho,
com recuo da taxa de desemprego de 3,7% para 3,5%. A inflagao, por sua vez, permaneceu abaixo
da meta do Fed. Nesse contexto, 0 FOMC promoveu mais um corte de 0,25 p.p. na taxa basica de
juros, para o intervalo de 1,75% a 2,00%, na reunido de outubro.

EUROPA

Na Europa, os indicadores conhecidos em outubro seguiram refletindo a desaceleracao na regiao do
Euro, com o PMI do setor industrial indicando contracdo do setor aos 45,7 pontos na leitura
preliminar de outubro. Além disso, a leitura preliminar do PIB do 3T19 indicou que a economia na
Zona do Euro cresceu 0,2% (T/T). No que diz respeito a inflagdo ao consumidor, o IPC desacelerou
de 0,8% para 0,7% (A/A) em outubro. Nesse cenario, o comité de politica monetaria do Banco
Central Europeu (BCE) manteve as principais taxas de juros da regido estaveis no encontro de
outubro e confirmou o inicio do novo programa de compras de ativos (QE) no montante de €S 20
bi/més a partir de novembro. O BCE ainda reiterou que as taxas de juros serdo mantidas nos niveis
atuais ou mais baixos enquanto a inflagdo nao se aproximar da meta de 2,0%. No Reino Unido, o
primeiro Ministro britanico, Boris Johnson, anunciou um acordo com a Unido Europeia, com uma
nova solucao para a fronteira entre as Irlanda, um dos principais impasses do Brexit. O acordo,
entretanto, nao foi votado, o que fez com que Johnson, solicitasse a prorrogacao do prazo de saida
a Unido Europeia, que estendeu o prazo para o dia 31 de janeiro de 2020.
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CHINA e JAPAO

Na China, os indicadores divulgados em outubro indicaram certa acomodacgao, sugerindo alguma
reacdo aos estimulos fiscais e monetarios. Tanto a indlstria, quanto o varejo aceleraram em
setembro, ao passo que o PMI do setor industrial avancou de 51,4 para 51,7 pontos em outubro.
Apesar do desempenho melhor na margem, a perspectiva ainda é de forte desaceleracdo da
atividade, que continuara a ser impactada negativamente pelas restricbes comerciais ja impostas. O
PIB indicou crescimento de 1,5% (T/T) no 3T19, o que corresponde a um crescimento anual de 6,0%
(A/A).

EUA e CHINA

Noticias relacionadas ao conflito comercial foram positivas em outubro, trazendo alivio para as
condicées financeiras e melhora no ambiente de negécios nos principais mercados. No entanto,
ainda nao é possivel dizer que essa nova tentativa representa uma solucao de longo prazo para o
conflito.

ZONA DO EURO

Progresso em relacdo ao Brexit, com a construcdo de um acordo de saida melhor do que os
anteriores, entretanto, um avanco material nesse front apenas podera ser avaliado apés a eleicao

geral marcada para o més de dezembro.

Aspecto Macroecondomico do Brasil

Atividade EconOmica

O Brasil, na contramao da desaceleragao global, vem mostrando sinais de recuperacao gradual da
atividade. Os dados divulgados ao longo de outubro corroboram com essa visdo, com 0 varejo e a
industria registrando crescimento de 0,1% e 0,8% (M/M), respectivamente, em agosto. No caso
desse Ultimo, o avango ocorreu apds trés meses consecutivos de queda. Somado a isso, os dados
de setembro para o crédito indicaram um cenario bastante positivo, com avango de 5,8% (A/A) do
estoque total. O destaque ficou por conta do crédito com origem em recursos livres, tanto PF quanto
PJ, indicando que os estimulos monetarios estao surtindo efeito. Ainda sobre a atividade, houve em

outubro o anuncio da antecipacao dos desembolsos do saque do FGTS para 2019, o que contribuiu
3
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para a melhora na perspectiva para a atividade no curto prazo. No mercado de trabalho, a taxa de

desemprego permaneceu em 11,8% no trimestre encerrado em setembro. Apesar do CAGED ter
mostrado a criagdo liquida de 157 mil novos postos de trabalho formal em setembro (60 mil,
considerando ajuste sazonal), o setor informal ainda lidera a recuperagédo do mercado de trabalho.

Politica Monetaria

O ultimo encontro do Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central do Brasil (BCB)
trouxe elementos importantes no que diz respeito a condugdo da politica monetaria. A autoridade
monetaria efetuou mais um corte de 0,50 p.p. na taxa basica de juros, levando a Selic a 5,00% a.a.,

e indicou que voltara a reduzir a taxa no mesmo ritmo na reunido de dezembro.

Inflacao

O IPCA registrou variagao de 0,10% (M/M) em outubro, acelerando em relagdo a queda de 0,04%
(M/M) registrada no més anterior. No acumulado em 12 meses, o indice desacelerou de 2,89% para
2,54%. O resultado veio acima tanto da nossa projecao de 0,03%, como da mediana de projecbes
de mercado apurada pela Bloomberg de 0,07%, com intervalo entre 0,02% e 0,38%. Embora tenha
vindo acima do esperado, esse € o menor resultado para o més de outubro desde 1998. A
aceleracao foi puxada, principalmente, pelo avanco dos grupos “Alimentacdo”, “Transporte” e
“Vestuario”. Entre os pregcos livres, houve avango de todos os componentes. Os pregos
administrados, por outro lado, entraram em terreno negativo, puxados pela queda na tarifa de
energia elétrica, dada a entrada da bandeira amarela em outubro. A parte estrutural, por sua vez,
permanece favoravel, apesar da aceleracdo das medidas de nucleos, na margem. Para novembro,
esperamos variacao de 0,40% (M/M) para o IPCA. A aceleragdo esperada para o indice devera
decorrer do avango dos itens de “Alimentacédo”, dada a sazonalidade para o periodo.

Mercado de Renda Fixa

Em outubro tivemos a continuidade do movimento de forte fechamento das curvas de juros locais,
sendo novamente um més bem positivo para posicoes vendidas em juros brasileiros. A curva
nominal (IRF-M1, IRF-M e IRF-M1+) cedeu em média algo préximo a 55 bps no més, com quedas
mais intensas nas taxas dos vencimentos médios e mais longos, em um movimento de
desinclinagao da curva prefixada. Ja na curva real (IMA-B5, IMA-B e IMA-B 5+), voltamos a observar

0 mesmo movimento do més passado, com quedas mais acentuadas nas taxas dos papéis mais
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curtos, aumentando a inclinagdo. Com relagao aos fundos cujas estratégias de investimentos estao
pautadas em alocacoes ativas de subindices de Renda Fixa da ANBIMA, ao longo de outubro,
saimos das NTN-B e ficamos apenas com posicbes prefixadas nas carteiras, alterando a
composicao de 50% IMA-B / 50% IRF-M para 100% IRF-M, a fim capturar melhor os préximos
passos do COPOM com uma duration reduzida, quando comparada a estrutura anterior. Diante dos
movimentos de fechamento das curvas domésticas em outubro, os indices de Renda Fixa brasileiros
tiveram um més de boas performances, no qual todos os indicadores superaram o CDI, novamente
com folga. Abaixo compartilhamos o desempenho dos principais indices de renda fixa do mercado

para o corrente més:

IMA-B 5: 1,65% IMA-B 5+: 4,67%; IMA-B: 3,36%; IRF-M 1+: 2,22%; IRF-M: 1,70%;
IMA Geral ex-C: 1,69%:; IDKA IPCA 2 Anos: 1,23%; IRF-M 1: 0,62% e CDI: 0,48%.

Mercado de Variavel

Em outubro, as principais bolsas do globo, pelo segundo més consecutivo, registraram forte alta. O
movimento altista pode ser explicado, principalmente, pela sinalizagcdo de avango no acordo
comercial entre EUA e China aliado a uma politica monetédria expansionista nas principais
economias desenvolvidas, cenario reforcado por um novo corte da taxa de juros americana pelo
FED ao final do més e alta liquidez, fatores que seguem contribuindo para a busca por ativos mais
arriscados. Os principais indices americanos Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq subiram,
respectivamente, 0,48%, 2,04% e 3,66%. Enquanto isso, na zona do euro, destaque para o DAX
(Alemanha) e FTSE MIB (ltalia), que registraram altas de 3,53% e 2,65% respectivamente. Este
movimento global positivo, aliado a aprovagéo da reforma da previdéncia pelo Senado Federal, novo
corte da taxa de juros pelo COPOM e sinais de recuperagao econémica, contribuiram e sustentaram
ao longo do més a forte valorizagdo do principal indice da bolsa brasileira, Ibovespa, que subiu
2,36% em outubro, fechando aos 107.220 pontos. Em relacdo ao desempenho das agbes no
periodo, destaque positivo para os setores de “Petroleo e Gas” e “Construcao Civil’, O setor de
“Petréleo e Gas” foi impactado positivamente pela aprovacdo do acordo da Cessdo Onerosa pelo
Congresso. Enquanto isso, apés realizacao do setor de “Construcao civil” no més passado, o setor
voltou a ser destaque, se beneficiando da continuidade do forte fechamento da curva de juros, aliado
a acessibilidade, com bancos baixando juros para financiamento imobiliario, e retomada mais
acentuada de langamentos de novos projetos pelas construtoras. Na ponta negativa, o setor de

“Alimentos e Bebidas” foi o que apresentou pior performance em outubro, registrando queda de

9,11%.
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Carteira de Investimentos e Meta Atuarial

Na tabela abaixo temos a posicao da carteira de investimentos, que performou 1,84%, ja a meta
atuarial do més ficou em 0,59%, desta forma, o JaboatdoPrev excedeu a meta atuarial para o més
em 211%.

Instituio de Providénca dos Servidores Pliblicos do Munidpio do Jaboatio dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentos
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Alocacao de Recursos por Instituicao Gestora

Conforme podemos observar no gréfico abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estao em bancos publicos, 0 que traz uma grande segurancga para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
0 chamado Risco de Crédito, que no nosso caso € perto de zero, pois 0s recursos estdo em
instituicoes solidas e tem o préprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos ndo sdo assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Os 3% de recursos
que estao aplicados em instituicdes privadas, foram herdadas das gestdes anteriores ao do prefeito
Anderson Ferreira.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPJ: 04 B11.561,/0001-21

Alocacdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Outubro 2019

61221,58

2711640,52
— 3D4E6137,17

1792696,57 —

1608385168

93400805, 79

BB 187.746.951,02 HCalxa 98.108.328,75 m Brasil Plural 1.775.463,26
Elleven 2.797.412,86 EMulinvest 3.150.149,09 M Conta Corrente 51.436,72
Més Recursos Alocados
EB 187.746.951,02
Caixa 98.108.328,75
Brasil Plural 1.775.463,26
Elleven 2.797.412,86
Mulinvest 3.150.149,09
Conta Corrente 51.436,72
Total 293.629.741,70
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Rentabilidade das Aplicacoes

Em outubro de 2019, a rentabilidade da carteira ficou positiva em R$ 5,3 milhdes, ja no acumulado

do ano passamos da marca dos R$ 25,6 milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPI: 04.811.561/0001-21

Rendimento das Aplicagdes Acumulado

2019
30.000.000,00
25558 694 E3 -
25.000.000,00
20.000.000,00 20.233.816,561
15.000.000,00 15.183.741.38
12.718.828,62
6.096 885 BE
101.000.000,00
4.599.896,47 E.812.901,71
3743.151,21 5 332 B7E 12
334 BT822
2.958 666,30 1.716.015.85 3.905.926,91
5.000.000.00 1.496.989,39 2519 690,55
TBa.a54,91 DO T15.26 5.050.075,23
{54:777,79)
Jan Fey Mar Ak Mal Jun Jul Ago Set Dut
{5,000, 000,00)

e Ratichmian T Mensal il R B0y iR AL ACUFTILBDD

Més Rendimento Mensal Rendimento Acumulado

Jan 2958 666,30 2958 666,30
Fov 784 484 31 3.743.151,21

856.745.26 4,599 896,47
Abr 1.496.989,39 £.096.885,86
Mai 2.716.01585 8.812.901,71
Jun 3.905.926.91 12.718.828 62
Jul 2.519.69055 15.238.519,17
Ago {54.777,79) 15.183.741,38
Set 5.050.07523 20.233.816,61
Out 5.334 87822 25 56860483
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Rentabilidade da Carteira vs Meta Atuarial

A rentabilidade da carteira acumulada até outubro de 2019, foi de 10,15%, superando em 32% a
meta atuarial do mesmo periodo que foi de 7,69%.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPI: 04.811 561/0001-21

Meta Atuarial vs Rentabilidade da Carteira
2019

e i L2 AT ] — Rendatubdade D4 Carteira

Rentabilidade Da

Mis Meta Atuarial L

Jan 0,81 1,38
Fev 1,73 1,79
Mar 2,99 20
Abr 4,08 2,83
Mai 472 3,94
Jun 5,24 5,50
Jul 5,55 6,20
Ago 6,58 6,20
Set 7,06 8,16
Out 7.68 10,15
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Composicao da Carteira por Benchmark

No grafico da composi¢ao da carteira por benchmark, temos alocagdes de curtissimo, curto e médio
prazo, além de uma posicao em IBX-50 que dependendo mercado pode ser de médio ou longo

prazo.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPI: 04.811.561/0001-21

Percentual de Composigdo da Carteira por Benchmark
Outubro 2019

L13%

BOF%
2.91%

10,30%
12,42%

L 1 90%

WIOKA ? EIMAR B IMAB-S IMAB-5+ BBBIMAGeral Ex BIRF-B4 BIAF-M1 BIRF-M1s WIEX-50 WFDC

Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 50.442.199,31 17,18%
IMAB 29.110.506,20 9,91%
IMAB-5 36.478.237,62 12,42%
IMAB-5+ 14.157.012,24 4,82%
BE IMA Geral Ex 5.584.612,69 1,90%
IRF-M 68.858.842,61 23,45%
IRF-M1 30.235.018,03 10,30%
IRF-M1+ 23.711.146,59 8,08%
IBX-50 11.688.913,02 10,79%
FIDC 3.311.816,66 1,13%
Conta Corrente 51.436,72 0,02%
Total 293.629.741,70 99,98%
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Evolucao do Patriménio Liquido

Pelo gréafico abaixo, podemos observar que o patriménio liquido saiu de R$ 220 milhdes em
dezembro de 2018 para R$ 293,6 milhdes no més atual. Isso representa um crescimento de R$ 73,6
milhdes no periodo. Esse crescimento, é devido ndo somente pelos resultados das aplicagdes, mas
também pelo fato de que a prefeitura esta enviando as contribuicbes em dia.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CNPI: 04 811 561/0001-21

Evolugdo do Patrimdnio Liquido Mensal
2019

300.000.000

293.629.741,70
280,000,000

283542 831,78
280.000.000

273.5840.111,00
269.126.519,35

270.000.000

260,000,000 262.165.336,32

256441 816,12

250.000.000
247.863.618,18

2400000000 241.265.338,03

234 608.658,57

230.000.000 219038959, 84

220.327.263,95
220,000,000 s

Dez lan Fev Mar Albr Mai Jun Jul Ago Set Ot

Més Patriménio Liquido

Dez 220.327.263,95
Jan 229.028.959,84
Fev 234.608.658,57
Mar 241.265.338,03
Abr 247.863.618,18
Mai 256.441.816,12
Jun 262.165.336,32
Jul 269.126.519,35
Ago 273.840.111,00
Set 283.542.831,78
Out 293.629.741,70
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Liquidez da Carteira

Com relacdo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 98,9% dos recursos em conta corrente em até
quatro dias ou seja R$ 290 milhdes. Até um dia temos 83% dos recursos em caixa.

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2019 10 X

Carteira 2015 10
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Prazo para pagamentos de resgates (dias dteis)
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Analise de Risco da Carteira

Segundo o grafico abaixo, tivemos a maior volatilidade no dia 11 de outubro, qual chegou a 0,52%.

BACKTEST RISCO ~
Janela Mével de Retorno Efetive Definir perfodo 01/10/2019 - 31/10/2019 ﬁ

Portfolio: Carteira 2019 10 % Ativos: +
Benchmarks: + + + + L + + + +
Janela: | 1
0.60%
040%
0,20%
0.00%
0.20%
0.40%
10119 10/19 10/19 10119 10/19 10/19 10119 10/19 10119 10119 10719 10/19 10/19 10119 10/19
PERIODO SELECIONADO: 01/10/2019 - 31/10/2018- 23
DIAS COM RETORN RETORND DIAR
VOLATILIDADE
12mases Volatiiidade findice de Shampe Pasitiva Negative Médio Maximo Data Minima Data
Cartelra 2015 10 350% 3,72% 275 1 3 ao8% a,52% 1171072015 -0,32% 213018
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Realizando a simulacao do risco da carteira do més de referéncia ao longo do ano, observamos a
volatilidade maxima da carteira em 24 de junho, na qual bateu 3,45%, usando a janela de 20 dias.

BACKTEST RISCO A
Janela Mével de Retorno Efetivo Definir periodo 01/01/2019 - 31/10/2019 il
Portfélio: Carteira 2019 10 % Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + +  J +

Janela: 20

4.00%
24/06/2019
3.00%
245% Cartsira 2019 10
2,00%
1.00%
0.00%
-1.00%
-2.00%
02/13 0219 03/19 03/19 04/19 04113 04/19 05/13 05/19 06/13 06/19 0719 0719 08/19 08/19 09/13 09/19 09/13 10119 10/19
PERIODO SELECIONADD: 04/04/ 2019 -31/10/2019 - 212
DIAS COM RETORNO ETOR
VOLATILIDADE
12 meses wolamaase inaice az snarpe Posmve. Negatve méa mima Data Minima Data
Carteira 2015 10 EETH 372% 23 132 = 05 ERCEH EELEEE) EEH 2018
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indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe para cada fundo que fornecem cotagbes diarias. Podemos
observar que a grande maioria dos fundos estdo no quadrante de risco e retorno de 2,4% por 3,0%.

O indice de Sharpe € uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu
risco. O indice mede o0 excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou
em uma estratégia de negociacao.

Risco X Retorno - 01/10/2019 até 31/10/2019 (diaria)

54 %
4,8 %
42 %
3,6 %

3,0 %

retorno

2,4%
1,8%
12% ®
0,6 %

0,0 %
0,0 % 2,5% 5,0 % 7,5% 10,0 % 12,5% 15,0 % 17,5%

risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

® BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA

® TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA

® cbi

15
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Abaixo, temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 87% tem classificagao “AAA”.

Risco do Ativo

Rizoos

B Rating A% E7, 26 %

= Risco d= mercads 10,53 %

B Dutros 1,65 %

B Rating A& 0,25 %
Rating BBE 0,11 %
Rating & 0,11 %%
Cotas de fundos 0,05 %

Clam=s do At

Clazzes

M Inflacio 40,76 %

= Prefxado 33,71 %

B Safic 14,14 %

- Acles 10,71 %
Dutros 1,41 %%
COI 0,23 %
Imdnrmis 0,03 %

H S=m indexador 0,01 %%
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Tipo do Ao

Tipos
M Titulos Federais 70,54 %
= (Op=racic compromissada 15,91 %
W Aofes 10,71 %
N Valor== a pagan/r=c=ber 1,03 2%
Dimbénturas 0,71 %
Titules Privados 0,41 %
Diirmite Creditérnic 0,10 &%
B Fundos de Imrestimento 0,05 %
B Dervathros 0,03 %
B Dutros 0,02 %
Setor do Ative
|
Satores
m Govermno Federal B6,B5 %
= Bancos 2,50 o
B Dutros 1,72 %
M Petrfl=c, Gix = Biooombusthreis 1,39 %
Comdrrio 1,23 %%
Hio Cla==ificado 1,16 %
Min=ragio 0,82 %
B Transporte 0,B5 %
m Imvestimentos 0,64 2%
B En=rgia 0,60 %
B Bebidas 0,43 %
= Alimentos 0,43 %
B Sequmadoras 0,36 %
B Pape=l = Celulose: 0,17 S
B Tel=comunicagies 0,13 2%
Indi=tria Mecinica 0,11 %
= Construtoras 0,10 %
B Petroguimica 0,07 %
m Imobilidric 0,04 B
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

1 PORTFOLIO E ATIVOS 31/10/2019
Resumo 12 meses
Retorno (%)
- Aplicacio Inicio do Taxa de
Nome Més A 06 12 Felnziy Minima Fundo Administragio Valor (R$)
3 [ang meses meses
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 189 1389 9,06 15,87 - - - - 473.927.40194

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,24 971 563 11,17 R$7.325202.66624 RS 10.000,00 28/04/2011 0.20% 52.221.037 48

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 164 1190 736 13,56 R$3.681.271.11348 R$1.000,00 171271999 0,20% 47 242 600,15
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 466 32,02 20,37 3658 RS1.978.141.879,99 R$10.000,00 28/04/2011 0,20% 28.062.318,16

BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,34 2321 1481 26,34 RS1270.885753,24 R$10.000,00 09/03/2006 0,30% 43.062.434,12
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,35 2333 1490 2646 RS5.077.420.523,52 RS 10.000,00 24/07/2005 0,20% 482576141

ES IMAGERM ECCITTULDS EYBLICOS B RENDAELOY 169 1218 797 1434 R§563.09538576 R$1.000,00 20042012  020% 8.727.025,88

PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 060 575 3,58 6,87 R$9.923512.24079 R$1.000.00 081272009 0,10% 38.332.307 24
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,68 1165 8,31 14,44 R$5218.025.35274 R$ 10.000.00 08/12/2004 0,20% 7422852332
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 105 898 493 1043 R$667.677.863,26 RS$300.000,00 16/03/2015 0,20% 1.156.303 48
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 2,19 1963 1244 1906 R$368.119.49443 R$ 1.000,00 18/02/2008 0,70% 61.637.694,11
EPNXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,28 9,97 588 11,39 R$8288.327.82220 R$1.00000 16/08/2012 0,20% 22,232 982 66
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBELICOS FI RENDA FIXA LP 3,33 2333 1485 2647 RSB8.659.086.31340 R$1.000,00 080372010 0,20% 3.976.693,03
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 061 579 361 6,93 R$ 14.939.030.680,66 RS$1.000.00 28/05/2010 0,20% 3.334.609,04

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 222 1406 1036 17,55 R$1941.85626156 R$1.00000 11/05/2012 0,20% 41.115.114,08

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,69 1155 8,31 14,32 R$4.375660.51207 R$1.000,00 16/08/2012 0,20% 3732523172
MULTINVEST INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1,02 1096 625 8,34 R$ 28.866.506,04 RS 1.000.000,00 30/03/2015 0,70% 4.388.649,87
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 127 450 508 255 R$82.251.857,12 RS 1.000.000,00 31/03/2016 0,35% 508.171.32

TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 073 345 564 4,53 R$ 382.912525,12 RS$ 1.000.000,00 30/11/2011 0,70% 1.545.944 B9
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:: PORTFOLIO E ATIVOS

3Haf2019

Retomo Mensal [%)

Nome out'l9 set'l® agof9 19  junM9 mailld abr19 mar/i9 fewid jan/19 dezf18 now18
PORTFOLIC_SIMULACAC_POSICAD 1 1,89 1,86 003 101 2,30 170 D84 045 015 287 083 080
% do IPCA 1B885,93 -4658,52 -2520 534,03 2297661 1.304,15 14691 6027 3599 59820 61694 -378,66

BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,24 1.4 005 096 111 0DB5 110 08 061 12 1.2 0N
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,64 172 003 087 1,70 137 108 07 D052 182 15 018
BE IMA-B 5+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA
PEEVIDERCIARIO 4,66 a7 078 148 5.04 512 175 041 046 658 18 158
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,34 2,84 043 125 37 3,61 148 055 052 435 158 094
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,35 2,85 042 127 3,71 383 150 059 050 438 18 0%
BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PEEWDENCIARI 1,68 144 014 054 1,93 178 D082 05 042 189 114 078
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PEEWDENCIARIO 0,60 052 052 070 057 065 0S50 044 044 058 054 052
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.68 142 024 107 2,14 175 058 05 028 137 15 088
BE TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 1,08 017 0,83 1,02 083 104 086 052 134 1,16 017
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 218 3,35 071 0B85 4,15 055 025 038 206 1083 221 177
:L::m.o. BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 12 . ol oz 122 aoal lancd Boen = |l ce
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,33 2,85 042 127 3,69 363 149 056 052 439 163 030
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61 0,63 052 070 0,57 D65 050 044 045 057 054 053
CALXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 222 1,85 005 126 2,71 212 058 03 021 168 18 118
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,68 142 020 109 2,15 173 058 05 028 135 148 0388
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-E 5 F1 RENDA FIXA 1,02 1,46 038 051 1,85 086 105 029 065 230 220 0,16
TOWER Il IMA-B § FI RENDA FIXA 1,27 091 037 022 0,83 230 068 -28B5 022 131 081 097
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,73 0,90 044 331 0,34 D87 D042 287 008 046 05 049
col 0,48 0,46 050 057 0.47 054 D052 047 049 054 D049 049
Déilar -3.85 0,63 882 1,78 -275 012 125 423 237 575 030 382
Euro 1,66 0,13 853 -1B5  -0.BO 05 100 278 155 555 133 398
Ibavespa 2,36 3,57 -067 0,84 4,08 070 0% 018 186 1082 181 238
IBX 2,20 321 016 117 4,10 114 108 011 ATE 1071 -128 266
1GP-M 0,68 0,00 067 040 0,80 045 082 1% 088 O 108 049
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Carteira de Investimentos

® Compasicio do Porttlic

Compaesigio por ative

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA PREVIDENCIARIO
CAL¥A BRASIL I8X-50 FI ACOES
BB IDKA 2 TITULOS FOBLICOS FT RENDA FING PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-5 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAD¥A BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIHA LP
M EE IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FI4 PREVIDENCIARIO
CADA BRASIL IRF-M TITULOS FOBLICOS FI RENDA FDG LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIN4 PREVIDENCISRIO
CATHA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS POBLICOS FT RENDA FINA LP
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIN4 PREVIDENCIARIO
M 88 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FI8
B Cands BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA LP
CATKA BRASIL IRF-M 1 TITULOS FOBLICOS FI RENDA FINA
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FLI¥&
BB TITULOS FOBLICOS WII FI RENDA FI4 PREVIDENCIARIO

20

15,48 %
13,89 %
11,02 %
9,93 %
8,92 %
B35 %
B.04 %
7,78 %
5,76 %
4,68 %
1,83 %
1,00 %
0,92 %
0,82 %
0,70 %
0,33 %
0.24 %

Composicio por tipo d= Tundo

Renda Fica Indexados

Agdes Indics Ative

Renda Fixa Duragic &lta Grau d= Imvestimento

Previdéncia Renda Fica DuragSo Alta Graw d= Investiments
Rends Fixa Duragio Livee Soberanc

84,51 %

13,59 %
1,03 %
0,33 %
0,24
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Resumo

Seguimos com uma visao positiva sobre a economia brasileira, os indicadores apontam quadro de
recuperacao lenta. Seguimos acreditando na retomada gradual do crescimento, com a melhora da
confianga por conta da aprovagdo da reforma da Previdéncia, melhora do crédito, o impacto do
processo de cortes de juros por parte do Banco Central e pelo anuncio de estimulos nao recorrentes
de renda por parte do governo.

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos

JaboataoPrev
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