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Aspecto Macroeconémico Mundial

EUA

O conflito comercial entre Estados Unidos e China teve um novo foco de tensdo ap6s Trump
sancionar a Lei de Apoio aos Direitos Humanos e Democracia em Hong Kong. Por considerar uma
intromissdo em assunto internos, o governo chinés anunciou medidas retaliatorias, sugerindo que ira
endurecer o tom, trazendo mais dividas quanto a assinatura da primeira fase do acordo entre as
duas poténcias. Nos EUA, apesar do PIB do 3T19 ter avancado 2,1% (T/T, a.a.), acima do
esperado, o investimento privado e a producdo da industria vém mostrando sinais de piora,
sugerindo que o impacto negativo da guerra comercial, apesar de defasado, chegou ao pais. Os
dados do mercado de trabalho permaneceram fortes. Ja a inflacdo, continuou dando sinais claros de
enfraquecimento, permanecendo abaixo da meta do Fed. Nesse contexto de atividade moderada,

mercado de trabalho ainda robusto e baixa inflagdo, o Fed tem promovido cortes preventivos na taxa
basica de juros da economia. Em outubro, a autoridade monetéria reduziu em 0,25 p.p. a taxa dos
Fed Fund Rates no intervalo [1,50% - 1,75%], indicando que devera manter a taxa nesse patamar no

encontro de dezembro.

EUROPA

Na Zona do Euro, o PIB do 3T19 avangou 0,2% (T/T) refletindo a fragilidade da economia do bloco.
Além disso, o PMI Industrial continuou indicando contracdo do setor aos 46,6 pontos na leitura
preliminar de novembro. Tanto a confianca da industria quanto do consumidor permaneceram
negativas em novembro. Nesse cenario de continua desaceleracdo da atividade no bloco,
aumentam as expectativas para estratégia que sera implementada por Christine Lagarde a frente do
BCE. A nova presidente da instituicdo vem indicado que o bloco europeu deveria criar seu préprio
crescimento internamente. No Reino Unido, as pesquisas de voto realizadas ao longo do més para
as eleigOes legislativas (12/dez), indicaram ampla margem de vantagem ao Partido Conservador em
relacdo ao seu rival historico, o Partido Trabalhista, o que abre a possibilidade para que os
Conservadores, partido do primeiro-Ministro, conquistem cadeiras suficientes para formar um
governo de maioria e concluir o processo de saida do Reino Unido da Unido Europeia. Apesar dessa

possibilidade, o resultado das elei¢cdes ainda é bastante imprevisivel.
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CHINA e JAPAO

Na China, os indicadores divulgados em novembro indicaram certa acomodacgédo, com leve melhora
do PMI Industrial (de 51,9 para 52 pontos) e dos dados da balanca comercial. Apesar disso,
perspectiva ainda € de desaceleracdo da atividade econdmica no pais, que devera continuar sendo

impactada negativamente pelas restrigbes comerciais ja impostas.

EUA e CHINA

A disputa comercial entre os Estados Unidos e China continuou ditando a direcdo do mercado ao
longo do més de novembro. O foco das atengfes estard na expectativa de um progresso concreto

na negociacao entre EUA e China.

ZONA DO EURO

BREXIT continua pendente, a eleicdo no Reino Unido serd um assunto a ser monitorado.

Aspecto Macroecondmico do Brasil

Atividade Econbmica

No cenario doméstico, os ativos foram negativamente afetados pela turbuléncia politica na América
Latina, movimento que se potencializou com os protestos civis no Chile e ganhou maior amplitude
com movimentos semelhantes na Coldémbia, Bolivia e Peru. Em termos de atividade, continuamos
verificando recuperacdo gradual, com dados positivos entre os diferentes setores da economia.
Paralelamente, o governo apresentou um ambicioso pacote de medidas econémicas que trazem um
conjunto de acdes que visam reduzir as despesas obrigatérias, desvincular receitas, além de alterar
a distribuicdo dos recursos da Unido para Estados e Municipios. No que diz respeito a atividade, os
indicadores divulgados ao longo do més consolidaram a perspectiva positiva para 0 crescimento,
com desempenho positivo disseminado entre os diversos setores, com destaque para o de Servicos,
gue teve expansdo de 1,2% em setembro, acima do esperado. O varejo também registrou
desempenho positivo no periodo, com as vendas no conceito restrito e ampliado crescendo 0,7% e
0,9%, respectivamente. A producéo industrial, por sua vez, avancou 0,3% em setembro, no entanto,

apesar da variagdo positiva, o crescimento foi menor do que o observado no més anterior.
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Politica Monetaria

A ata da ultima reunido do COPOM, na qual o Comité optou por reduzir a Selic de 5,5% para 5,0%,
trouxe poucos elementos novos em relagdo ao comunicado divulgado logo apds a reunido,
enfatizando o tom de cautela com relagéo aos proximos passos da politica monetéria. O documento

reiterou as incertezas acerca dos canais de transmissdo da politica monetaria, que opera com
defasagem sobre a economia, em um cendrio de mudancas estruturais do mercado de crédito com
reducdo da participacao do setor publico. No mais, o Comité reiterou na ata que o cendrio devera
permitir um ajuste adicional de 0,50 p.p. na proxima reunido. O tom emitido no documento

corroborou com a nossa percepcao de que o fim do ciclo de corte de juros estd préximo.

Inflagcéo

O IPCA acelerou de 0,10% para 0,51% na passagem de outubro para novembro, acumulando em
12 meses variagao de 3,27%, ante 2,54% em outubro. O resultado veio acima tanto da projecdo da
Caixa Econbmica de 0,45% quanto da mediana de projecbes apuradas pela Bloomberg de 0,47%,
com intervalo de estimagdes de 0,19% a 0,58%. Os itens administrados avangaram de -0,11% para
0,97% em novembro, puxados principalmente pelo reajuste no preco de Energia elétrica (2,2%) e
Gasolina (0,42%). Os precos livres por sua vez, avancaram de 0,18% para 0,35%, tendo como
destaques altistas o aumento no prego de Carnes (8,1%) e Passagem aérea (4,35%). Apesar do
avanco do indice, a parte estrutural da inflagdo permaneceu favoravel. Em dezembro, os precos da
carne continuardo pressionando o IPCA. Além da sazonalidade tipica do periodo, o item continuara
sofrendo pressdo devido aos fatores ja citados. O impacto, entretanto, devera ser dissipado nas

leituras futuras.

Mercado de Renda Fixa

O més de novembro foi de forte realizacdo no mercado brasileiro de juros, com relevante abertura
das taxas, tanto na curva nominal como real, em um movimento de desalavancagem das posicoes
vendidas em juros no pais. Neste contexto, vimos a curva nominal (IRFM 1, IRF M e IRF M1+)
precificar melhor o corte previsto para Dez/19, com o vértice Jan/20 cedendo 10 bps em novembro.
Entretanto, todos os vencimentos a partir de Jul/20 tiveram abertura de taxas, com movimento mais

acentuado a partir do Jan/21 e consequente aumento da inclinacdo da curva para as NTN-B, vimos
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também continuidade do fechamento de taxas para os titulos mais curtos, com vencimentos em
Ago/20 e Mai/21, e forte abertura no restante da curva real, com 0s papéis mais longos (a partir da
NTN-B 2026) negociados com taxas proximas as do fechamento de setembro. Com relagdo aos
fundos cujas estratégias de investimentos estdo pautadas em allocation de subindices de Renda
Fixa da ANBIMA, seguimos com nossas posi¢coes prefixadas, mirando o IRF-M, a fim capturar
melhor os proximos passos do COPOM e uma convergéncia da curva nominal para nosso cenario
de normalizagdo mais tardia dos juros no Brasil. Diante dos movimentos de abertura das curvas
domésticas em novembro, os indices de Renda Fixa brasileiros tiveram um més de performances
ruins, no qual nenhum dos indicadores superou o CDI. Abaixo compartiihamos o desempenho dos

principais indices de renda fixa do mercado para 0 més de novembro:

IMA-B 5+: -4,07% IMA-B: -2,45%  IRF-M 1+: -0,83% IRF-M: -0,46%;
IMA Geral ex-C: -0,70% IMA-B 5: -0,28% IDKA IPCA 2: 0,01% IRF-M 1: 0,33% CDI: 0,38%

Mercado de Variavel

Em novembro, as principais bolsas mundiais, pelo terceiro més consecutivo, seguiram em forte alta.
Avanco da primeira fase do acordo entre EUA e China, aliado a um cenario de politica monetaria
expansionista nas principais economias desenvolvidas e alta liquidez dos mercados seguiram
contribuindo para a busca, pelos investidores, por ativos de risco. Os principais indices americanos
Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq subiram, respectivamente, 3,72%, 3,40% e 4,50%. Enquanto isso,
na zona do euro, destaque para o CAC (Franca) e DAX (Alemanha), que registraram altas de 3,06%
e 2,87% respectivamente. Este movimento global positivo, aliado a um ambiente favoravel para
reformas estruturais, taxa de juros no menor patamar histérico e sinais mais consistentes de
recuperacdo econdmica como saldo liquido de empregos positivo, importante crescimento do
volume de crédito concedido, indicadores da construcdo civil apontando para uma retomada do
setor, sdo alguns dos destaques que contribuiram para que o principal indice da bolsa brasileira,
Ibovespa, seguisse trajetdria de alta, de 0,95% no més, fechando aos 108.233 pontos. Com relacao
ao desempenho das ag6es no periodo, destaque positivo para os setores de Siderurgia e Papel e
Celulose, que apresentaram a melhor performance do Ibovespa em novembro, com valorizagéo de
20,35% e 16,38%, respectivamente. Enquanto isso, o setor de consumo, especialmente no
segmento de varejo, seguiu superando o Ibovespa, com alta de 3,36% no més, e mais de 40% no
acumulado do ano. Na ponta negativa, os setores de Petr6leo/Gas e Bancos foram o0s que
apresentaram pior performance no indice Ibovespa em novembro, registrando queda de 4,29% e

3,53%, respectivamente.
5



|

(JABOATAO
PREV

JABOATAO

Carteira de Investimentos e Meta Atuarial

Abaixo temos a posi¢cao da carteira de investimentos, que performou 0,50 %, ja a meta atuarial do

més ficou em 1,00 %. Desta forma, o JaboatdoPrev ndo alcangou a meta atuarial para o més.

Instituto de Previdénda dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Movembro,/2019
|Boo do Brasil - Conta 22.484-7 Saldo bnico més %aldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BE |DKA 2 3480391913 34876 346,96 T2 42783 0,x 11,51 0,02
BE InMA-8 23,482 20872 27448 73381 - B531.56491 - 2,48 804 - 0,20
BE IMA-B TP 1.752. 205,62 1.708 724,04 - 4348158 - 2,48 060 - 0,01
BE IMA-B 5 3067107079 INETE1T043 - 04 000,36 - 0,31 10,50 - 0,03
BE IMA-B 5+ 14.157.01F,24 13.576.222,34 - S&0.78990 - 4,10 4,85 - 0,20
BE IMA Geral Ex 558461269 5544 GE7 G5 - 4002474 - 0,72 181 - o0
BE IRF-M 45820 518 88 A5 612 5X4098 - 21700390 - 0,47 1569 - o007
BE IRF-M1 23 B5E 440,79 20.780.1T73,57 14237754 0,31 8,16 0,03
BA Perfil ]
BA TP Vil TRE.O54,72 TRS.504,08 340936 0,43 0,27 0,00
%aldo em CC 515,10 BGE,A3 153,33
Total 18052370868 18091366659 - 142139733 Rent. Total por conta - 0,458
Beoo do Brasil - Conta 202020-3 Saldo bnico més %aldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BE IMA-B TP 623.918,55 60% 43580 - 1548275 - 2,48 021 - 0,01
BE IRF-M1 3.033.668,24 3309 618,25 18.17389 0,31 1,04 0,00
BA Perhl
%ailda em CC 1858042 750,72
Total 167616721 1S18E1377 269114 Eent. Total par conta - 0,00
Conta T5.650-4 Saldo knico més Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteia  Rentabilidade/Carteira
BE InMA-8 E78.034 30 - - 1285764 - 2,48 0,23
BE IMA-B TP 335,764,592 - - 532140 - 2,48 012 - 0,00
BE IRF-M1 39872941 151,49 84116 0,31 0,14 0,00
%aldo em CC - -
Total LA16.528 5% 151,49 - 17.X3788 Rent. Total por conta - 0,00
Beo do Brasil - Conta F1.747-5 Laldo inico més faldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BE IDKA 2 08 202,15 609 558 02 126587 0,11 0,21 0,00
BE IMA-B 5 00 BEL 56 GOTOTESE - 1.E8700 - 0,31 0,21 - 0,00
BA IRF-M1 531.486,31 41402512 1.50108 0,31 0,18 0,00
%aldo em CC 1.297 37 190,52
Total 1750093939 1.533.750,22 7595 Rent. Total por conta 0,00
Total BB 186350081528 18645638207 - 143506412 Rent. Total por banco - 0,48
Caiwa - Conta 0058-8 Saldo bnico més %aldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
Caioca IRF-M 1 2.414.653,28 2,427 18416 7.590,88 0,31 0,83 0,00
Caina IRF-M 1+ 23.711.146,59 2351031725 - 20082930 - 0,85 812 - 0,07
Caica IRF-M 13,025 303,73 21916475,45 - 11292424 - 0,49 788 - 0,04
Caa IMA B TP 2.234 284 09 2177442 64 - £6.841 45 - 2,54 076 - 0,02
Caia IDKA IPCA 24, 15,025 988 03 15.031.545,53 1.561.50 0,01 514 0,00
Caina Fl Agtes Brasil 18X 50 3168891303 32.018.514,54 3r9.601.51 1,04 10,85 011
{aia Gestdo Estratégica - 3.001.137,6% 140,34 - - -
C DO98-8 957 35 -
T D040-6 - -
Total 9810932610 101.077.62534 - 31.700,76 Rent. Total por conta - 0,01
Total Caixa 9810932610 101.077.62534 - 31.700,76 Rent. Total por banco - 0,01
Santander
O 29.000.093-8 - -
O 29.000.0597-4 - -
O 29.000.098-1 30.046,48 10,785 96
O 45,065 321-1
Total 30.045 .48 10,789,965
Fundos Herdados Saldo lnico més %aldo Fim més Rendimento Fentabilidade % da Carteim  Rentabilidade/Carteira
Atico Geragdo de Energia 1048613 89 1048 335 26 - ¥TBRY - 0,03 036 - 0,00
Haz Imobiliario T50. 258,68 750.211,57 - 4711 - 0,01 0,26 - 0,00
BEIF Master FIDC LP 72684937 72324820 - 360117 - 0,50 0,35 - 0,00
Tower Bridge Il BF IMA-8 5 483.173,40 4A7TE804.21 - 437519 - 0,91 017 - 0,00
Tower Bridge RF IMA-B 5 156397478 155389811 - 1007667 - 0,64 054 - 0,00
Multinvest IMAB-S 3.1500149,00 3,150 481 30 33321 a,01 1,04 0,00
TRE * fundo foi liquidado
Total 7.72028 1 T.704.9TH B5 - 18.046,56 Rent. Total por conta - 0,00
Total Geral 92 183 166,59 29525977602 - 148481144 Rentabilidade do mis - 0,50
Meta Atsarial | IPCA Now (0,51 + 6% (0,4868) 1,00
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Alocacéo de Recursos por Instituicdo Gestora

Conforme podemos observar no grafico abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, o que traz uma grande seguranca para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
o chamado Risco de Crédito, que no nosso caso é perto de zero, pois 0S recursos estdo em
instituicbes solidas e tem o proprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos ndo sao assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Os 3% de recursos
que estdo aplicados em instituicbes privadas, foram herdadas das gestdes anteriores ao do prefeito

Anderson Ferreira.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPJ: D4.E11.561,/0001-21

Alocacdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Novembro 2019

~ 61221 58

2.711.640,52 —.__
— 304613717

1792 696,57 —

160.B3E 516,83

93 400_B05, 79 —

WEE mCaixa mBrasil Plural Elleven mTRX  mMulinvest

Més Rendimente Acumuladeo
BB 186.466.382,07
Caixa 101.077.625,34
Brasil Plural 1.771.583,46
Elleven 2.782.913,89
Santander 10.789,96
Mulinvest 3.150.481,30
Total 295.259.776,02
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Rentabilidade das Aplicacdes

JABOATAO

Em novembro de 2019, a nossa rentabilidade ficou negativa em R$ 1,5 milhdes. No acumulado do

ano alcangamos a marca dos R$ 24 milhdes de rentabilidade.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CHP): 04.811.561/0001-21

Rendimento das Aplicacbes
Acumulado de 2019

35000000
30000000
IESEREDY B3
25000000
20233R16,61 Z40B3EE3 39
20000000
15238519,17
15000000 12718828,62 15183741,38
BE12901,71
10000000 GOFEEAS B85
AS99896,47 3334878,22
5050075,23 —
3743151,21 05926,91
5000000 2519690,55
14965989 39
2958666,3
0 EAAEL QY 856745 26 HHEIIES 54777,79
lan Fev Mar abr Mai Jun Jul Ago Set Ot [y
-14B4811,44
-5000000
== Rendimento Acumulado —@—Rendimento Mensal
Mé= Rendimanto Mansal Rendimento Acumulado
Jan 2 958 666,30 2.958.666,30
Fen 784484 91 74315121
Mar B56.745.26 4.599 896 47
Abr 1.496.9859 39 6.096.885 86
Mai 2.716.015,85 8.812901,71
Jun 3.905.926,91 12.718.828 62
Jul 2.519.690,55 15.238.519,17
Ago - 54.777.79 15.183.741 38
Set 5.060.075,23 20.233.816,61
Out 5.334 878,22 25.568.694 83
Mow - 1.484 811 44 24.083.883,39
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Rentabilidade da Carteira vs Meta Atuarial

A rentabilidade da carteira acumulada em 2019, foi de 9,60 %, superando em 9,5% a meta atuarial
do mesmo periodo que foi de 8,76%.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPI: D4 811 561/0001-21

Meta Atuarial vs Rentabilidade da Carteira
2019

12

10,15

10

lan Fey Mar Abr Bdai lun Jul Ago Set Out Nov

Meta Atuarial Acurmulada

Rentabilidade Da Carteira Acumulada

Rentabilidade Da

Mas ﬁ:‘:;"::" Carteira
Acumulada
lan 0,81 1,38
Fev 1,73 1,79
Mar 2,99 2,21
Abr 4,08 2,83
Mai 4,72 3,94
Jun 5.24 5,50
Jul 5.95 6,20
Ago 6,58 6,20
Set 7,06 816
Out 7.69 10,15
MNov 8,76 9,60
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Composicao da Carteira por Benchmark
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No gréfico da composicao da carteira por benchmark, temos alocagfes de curtissimo, curto e médio

prazo, além de uma posicdo em IBX-50 que dependendo mercado pode ser de médio ou longo

prazo.

Percentual de Composic3o da Carteira por Benchmark
Movembro 2019

~0,00%

10

7.96% ——
11,09%
9am%
12,32%
WIDKA 2 HIMAE BN Geral Ex IMAB-5 HIMAB-5+ M IRF-M
B IRF-R1 HIRF-8 1+ W EX-50 B MultiMercado EFDIC B Conta Corrente
Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 50.517.454 .51 17.11%
IMAB 32.732. 840,37 11,09%
IMA Geral Ex 5.544 587,95 1,88%
IMAB-5 36.367.330,61 12,32%
IMAB-5+ 13.576.222,34 4, 60%
IRF-M B68.528.914,47 23.21%
IRF-M1 26.5926.252 59 8,12%
IRF-M1+ 2351031729 7.06%
IBX-50 3201851454 10,84%
MultiMercado 3.001.137,69 1,02%
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Evolucdo do Patriménio Liquido

Pelo grafico abaixo, podemos observar que o patrimoénio liquido saiu de R$ 220 milh6es em
dezembro de 2018 para R$ 295,2 milh&es. Isso representa um crescimento de R$ 75,2 milhdes no
periodo. Esse crescimento, € devido ndo somente pelos resultados das aplicacdes, mas também

pelo fato de que a prefeitura esta enviando as contribuices em dia.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CNPI: 04.811 561/0001-21

Evolugdo do Patrimonio Liquido Mensal
2019

300000000
295.259.776,02

250000000

293.629.741,70
283542 831,78

280000000
273.840.111,00
269.126.519,35
262.165.336,32

256.441.816,12

270.0000000
260,000,000

250.000.000 247863 618,18

240000000 241.265.338,03
234,608 658,57

230,000,000 229.028.959,84

720,000,000 o

2100000000
Dez/18 lan Fev Mar Abr i Jun Jul AgD Sat Ot Now

Més Patriménio Liquido

Dez/18 220.327.263,95
Jan 229.028.959,84
Fev 234.608.658,57
Mar 241.265.338,03
Abr 247.863.61818
Mai 256.441.816,12
Jun 262.165.336,32
Jul 269.126.519,35
Ago 273.840.111,00
Set 283.542.831,78
Out 293.629.741,70
Nov 205.250.776,02

11



P -
(JABOATAO e
PREV B

Liquidez da Carteira

Com relacédo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 98,9% dos recursos em conta corrente em até

guatro dias ou seja R$ 290 milhdes. Até um dia temos 83% dos recursos em caixa.

LIQUIDEZ

Portfélio: Carteira 2019 10 X

Carteira 2019 10

0 1 2 3

Prazo para pagamentos de resgates (dias dteis)

12
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Analise de Risco da Carteira

O gréfico abaixo mostra que a volatilidade més estd numa faixa entre +0,28% e — 0,48%.

BACKTEST RISCO

g »

o19
Cartalra 20
PERiDoD SeLECIONADD: §3/11/2013 - 78/13/2013 - 70
R veleideds indicn du sherse parive e nige imims ome inims. oo
Cortaies 3022 2 E

13
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Na andlise da simulac&o anual, tivemos a volatilidade maxima da carteira em 24 de junho, na qual

bateu 3,45%, usando a janela de 20 dias.

BACKTEST RISCO -~
Janels Mével de Retorno Efetivo Deefinir perisds 02/01/2018 - 25/11/2015
Portfilio: Carfeira 2019 11 X Ativos: +
Benchmarks: + + + + + + + + +
Janela:

.00 %

EXLES

zo0%

oo%

.00 %

1,005

2,005

0z1s 0z/19 LERE] LERE] 04139 0413 0s1s LERE] LERE] LERE] LERE] 071 LERE] LERE] LERE] LERE] LERE] LERE] LRE] 013 E E]
PERIODO SELECIORADO: 02/01/ 2019 - 29/11/2009 - 232
a5 com AETORNG EroARG DLARTo
voLaTIDAGE
22 mere Veletidedn ndiem de Sherpe Feaitive megetive Mo Mésims Dets Miniema Dete
Cortwire 2013 11 FETEN 1w m 2 = = e josice caxw T7/osiame
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indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe para cada fundo que fornecem cotagcbes diarias.
observar que a grande maioria dos fundos estdo no quadrante de risco e retorno de 0,8% por 4,1%.

O indice de Sharpe € uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu

risco. O indice mede o excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou

em uma estratégia de negociacao.

:: PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

JABOATAO

Podemos
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BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
@ BB IMAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC

@ CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
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Abaixo, temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 87% tem “AAA”.

JABOATAO

m Rating AAA 87,14 %
m Risco de mercado 10,33 %
m Outros 1,90 %
m Rating AA 0,39 %
Rating BEB 0,16 %
Rating C 0,03 %
Rating A 0,03 %
Classe do Ativo

m Inflagio 41,24 %
m Prefixado 33,45 %
m Selic 12,89 %
m Agdes 10,52 %
Outros 1,66 %
cDl 0,24 %
Imaveis 0,01 %
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m Titulos Federais 72,48 %
m Operagio compromissada 14,22 %
m Agbes 10,51 %
m Valores a pagar/receber 1,38 %
Debéntures 0,79 %
Titulos Privados 0,48 %
Direito Creditdrio 0,10 %
m Fundos de Investimento 0,03 %
m Derivativos 0,01 %
Setor do Ativo

m Govemno Federal 86,70 %
m Bancos 271 %
m Outros 1,90 %
m Mo Classificado 1,57 %

Petroleo, Gas e Biocombustiveis 1,35 %

Comércio 1,28 %

Mineragao 0,94 %
m Transporte 0,86 %
m Energia 0,63 %
m Investimentos 0,61 %
m Alimentos 0,45 %
= Seguradoras 0,35 %
wm Papel e Celulose 0,19 %
m Telecomunicagdes 013 %
m Indistria Mecanica 0,12 %

Construtoras 0,10 %
wm Imobiliario 0,05 %
m Petroguimica 0,04 %
m Metalurgia 0,01 %
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

I PORTFOLIO E ATIVOS 29/11/2019

Resumo 01/11/2019 a 29/11/2019

Retorno (%
%) Aplicagdo Inicio do Taxa de

Hs Moz IAn 06 12 AL Minima Fundo  Administragio Vel (R5)
e meses meses
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 -0,53 1341 6,37 14,45 - - - - 426.516.631,54

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 021 984 5,12 11,28 RS$7.900.669.224,70 RS 10.000,00 28/04/2011 0,20% 48.660.214,45
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0.31 11,56 581 13,06 RS$4.666.804.432,37 R$1.000,00 17/1211999 0,20% 43.561.330,38

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,49 2015 774 2204 RS 1.634.909.807,72 RS 10.000,00 09/03/2006 0,30% 42.603.375,35

-4,10 2661 9,13 2894 R$3.121.844.073.23 RS 10.000,00 28/04/2011 0.20% 22.514.287,32

BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  -2,48 20,27 7,83 2221 R$6.477.827.369,22 RS 10.000,00 24/07/2005 0,20% 3.587.461,80

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  -0,47 11,12 568 12,80 R$5.365.227.708,36 RS 10.000,00 08/12/2004 0,20% 65.719.790,96

-0,72 11,38 5,16 1264 RS 656.991.936,40 RS 1.000,00 20/04/2012 0,20% 7.761.607,36

0,31 6,07 329 6,64 R$7.483.017.28681 RS 1.000,00 08/12/2009 0,10% 31.390.784,39

BE TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 043 946 4868 10,73 R§683.367.237,36 RS 300.000,00 16/03/2015 0,20% 1.080.530,03
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,51 1575 6,77 17,28 RS 8.986.400.489,38 RS 1.000,00 04/11/2016 0,20% 4.235.721,70
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 1,04 2088 1067 18,21 R§ 835.356.099,55 RS 1.000,00 18/02/2008 0,70% 53.908.767,20
E;:IXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,01 998 503 11,25 R$8668.928529,02 RS$1.000,00 16/08/2012 0,20% 20.627.785,28
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,54 2020 7,70 22,16 R$7.051.885.111,76 RS 1.000,00 08/03/2010 0.20% 3.374.968,74
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 031 612 332 6,70 RS$10.949.851.534,01 RS 1.000,00 28/05/2010 0.20% 3.098.831,39

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,85 13,10 6,75 1519 R$2172.144.42969 R$1.000,00 11/05/2012 0,20% 35.401.009,89

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,49 11,00 566 12,64 RS$13.341.784.516,23 R$1.000,00 16/08/2012 0,20% 32.999.225,78
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-BE 5 FI RENDA FIXA 0,01 1087 579 8,53 R$ 29.379.610,15 R$ 1.000.000,00 30/03/2015 0,70% 4.099.553,12
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA -091 356 188 2,62 RS$ 84.288.718,55 RS 1.000.000,00 31/03/2016 0,35% 487.621,66

TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA -0.64 2,79 412 3,35 R$ 394.212.707,29 RS$ 1.000.000,00 30/11/2011 0,75% 1.403.764,74
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:: PORTFOLIO E ATIVOS

280112019

Retorno Mensal (%)

Nome nov/18 out9 set19 ago/19 jul1d jun/1® mai19 abrf19 marf19 fev/19 jan/19 dez/18
PORTFOLIO_SIMULACAC_POSICAC_1 051 191 189 004 102 233 173 085 045 016 292 093
% do IPCA 103,90 1.90856 472024 3491 53660 2331861 132907 14882 6041 3613 91212 62234

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 021 124 141 005 098 1,11 095 110 065 081 122 122
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 031 184 172 003 087 170 137 108 078 052 152 135
sl LEEI%LDS PUBLICOS FI RENDA FIXA 410 486 371 079 149 504 512 175 041 046 658 184
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 249 334 284 043 125 37l 161 148 055 052 435 158
BB [MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  -248 335 285 042 127 371 163 150 056 050 438 152
it TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 072 189 144 014 094 183 179 082 052 042 189 114
P CTHFL{‘:'E}DS RUBLICOS FIC RENDA FIXA 031 080 082 05 070 057 065 050 044 044 058 054
BB [RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47 168 142 024 107 214 175 059 057 028 137 151
BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 043 105 108 017 08 102 093 104 066 052 134 116
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA o051 171 212 043 111 273 272 111 054 050 288 133
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 104 218 335 071 08 415 055 025 036 205 1083 -221
f;,"m BRASEENKATRCAZA NS Poafcos EIRENDAEAS] BN BEPCR BV ool Foool B 108 107 066 05 127 116
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 254 333 285 042 127 388 383 149 056 052 439 153
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 031 081 063 05 070 05 065 050 044 045 057 054
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALF 085 222 185 005 128 271 212 053 053 021 186 185
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 049 189 142 020 109 215 173 056 055 028 135 148
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 001 102 146 038 051 185 098 105 029 085 230 220
TOWER Il IMA-E 5 FI RENDA FIXA 091 127 081 03 022 08 230 08 285 022 131 091
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 084 073 080 044 331 034 087 042 287 008 016 055
col 038 048 046 050 057 047 054 052 047 048 054 049
Délar 549 385 0631 982 176 275 012 125 423 237 575 030
Eiira 430 186 013 851 385 .08 05 100 278 155 555 133
lbovespa 085 236 35T 067 08 406 070 088 018 -1,86 10,82 -1.81
1BX 087 230 321 016 1,17 410 114 108 -011 -176 1071 -129
IGP-M 030 088 000 067 040 080 045 092 126 088 001 -108
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Carteira de Investimentos

01/11/2019 ate 29/11/2019

Compasigao do Portfdlio
Composicao por ativo Composicio por tipo de fundo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1558 % Renda Fixa Indexados 8582 %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 1221% Agtes Indice Ativo 111%
CAIXA BRASIL IBX-50 Fl AGOES 1111 % Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 177 %
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 10,68 % Renda Fixa Duragfio Livre Soberano 130%
BB IMA-B F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 918%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 844 %
PREVIDENCIARIO
[ CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,01%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP T831%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 516 %
LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 44T %
PREVIDENCIARIO
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA 1,89 %
PREVIDENCIARIO
W MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1,08 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 103 %
[ CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83 %
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78 %
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,73 %
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,53 %
W BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 027 %
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,16 %

20



/l}‘ )
(IABOATAO i
PREV e

Resumo

Em termos prospectivos, sustentados pelo novo ambiente de juros historicamente baixos no Brasil e
no mundo, menores riscos atrelados a inflagdo, avancos das reformas estruturais no pais e alta
liquidez global, permanecemos com uma visdo positiva para a bolsa brasileira e esperamos que
diante deste cenario, as companhias sigam a trajetdria de recuperacdo de suas atividades e
crescimento dos lucros. Com relacdo as nossas estratégias para fundos ativos, seguimos positivos

com setores que tendem a se beneficiar da recuperacdo econémica esperada.

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos

JaboatdoPrev
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