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Aspecto Macroeconémico Mundial

EUA

Em dezembro, tivemos o andncio do acordo da fase 1 entre EUA e China. Apesar de 0s termos néo
terem sido oficialmente divulgados, os chineses assumiram o compromisso de comprar um volume
significativo de produtos agricolas, além de assumirem o compromisso de tratar de aspectos
relacionados a protecdo de propriedade intelectual e manipulagcdo de moeda. Como contrapartida,
os EUA suspenderam a implementacdo da ultima tranche de tarifas que entraria em vigor em 15 de
dezembro de 2019 e suspenderam de 15% para 7,5% as tarifas impostas em setembro passado.
Em termos de atividade, os dados divulgados ao longo do més indicaram um quadro econdmico
relativamente estavel. Nos EUA, a leitura final do PIB do 3T19 confirmou crescimento de 2,1%. Os
dados de trabalho seguiram fortes, com a criagdo de 266 mil novos postos de trabalho em
novembro, bem acima do esperado, e taxa de desemprego recuando de 3,6% para 3,5%. A inflagdo

por sua vez, permaneceu distante da meta do Fed, ainda que o nucleo do PCE tenha acelerado de
1,4% para 1,5%. Nesse cenario, o Fed indicou em sua ultima reunido que devera manter o atual

nivel de acomodag&o monetéria.

EUROPA

Na Zona do Euro, a leitura final do PIB do 3T19 confirmou o crescimento de 0,2%, 0 que representa
um quadro de crescimento modesto. Os indicadores antecedentes da industria e do setor de
servigos, mostraram pequena melhora na leitura preliminar de dezembro. Dada a fragilidade da
economia no bloco, havia grande expectativa para a primeira reunido de politica monetaria dirigida
por Christine Lagarde a frente do BCE. O encontro ocorrido em dezembro, no entanto, ndo trouxe
qgualquer alteracdo relevante na conducdo da politica monetaria. As taxas de depdsito
permaneceram inalteradas, assim como o ritmo no programa de compras de ativos (QE) de € 20
bi/més. Além disso, a autoridade monetéria reiterou que as taxas de juros serdo mantidas nos niveis
atuais, ou mesmo abaixo deles, até a inflacdo avancar de forma consistente, mas abaixo da meta de
2%. No mais, Lagarde anunciou que o BCE iniciara uma “revisédo estratégica” em que ira avaliar de
forma abrangente seu arcabouco de politica monetéria. No Reino Unido a vitdria do partido do atual

Primeiro Ministro Boris Johnson trouxe alivio ao cenério politico do pais, reduzindo as incertezas

relacionadas ao Brexit.
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CHINA e JAPAO

Na China, as sondagens do setor industrial e servigos perderam forca no ultimo més, entretanto, os
desenvolvimentos recentes relacionados a guerra comercial nos fazem manter a expectativa de
estabilizagéo da atividade. Apesar disso, dados do setor externo continuam apontando para um
cenario de desaceleracdo no curto prazo. Para dar suporte a economia, o PBoC (Banco Central
Chinés) anunciou corte de 0,5% da taxa de compulsério dos bancos. Acreditamos que o governo
chinés devera manter as atuais medidas de estimulos fiscais e monetérios até que a economia se

estabilize.

EUA e CHINA

Anuncio do “acordo da fase 1”, no ambito do conflito comercial entre EUA e China sinaliza possivel

trégua entre as duas economias. A assinatura esta prevista para 15/Jan nos Estados Unidos.

ZONA DO EURO

A obtencédo de ampla maioria pelo Partido Conservador nas eleigcdes parlamentares no Reino Unido

trouxe alivio aos mercados.

Aspecto Macroecondmico do Brasil

Atividade Econbmica

No cenario doméstico, continuamos observando uma sequéncia de dados positivos para a atividade,
disseminados entre os diferentes setores da economia. Os dados de inflagdo continuaram indicando
cenario benigno para os pre¢os. No campo da agenda de reformas microecondmicas, a Camara
aprovou em dezembro o novo marco do saneamento basico, que segue agora para votacao no
Senado. Entre os indicadores de atividade, continuamos observando em dezembro sinais de
retomada do crescimento, influenciada tanto pela liberacao temporéaria de renda (FGTS/PIS e 13° do
Bolsa Familia), como também por elementos de carater mais duradouro, a exemplo do aumento
relevante da geracdo de vagas formais de emprego. O CAGED mostrou criacdo liquida de 99 mil
postos de trabalho formal em novembro, quantidade acima do teto das proje¢6es do mercado, e a
taxa de desemprego recuou de 11,6% para 11,2%. Nos setores, a industria, varejo e servigos

tiveram desempenho positivo em outubro, reforgando o quadro favoravel para a evolucao da
3
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atividade econdmica. No ambito fiscal, ndo houve em dezembro novidades na agenda de reformas

do Governo.

Politica Monetéaria

Como amplamente esperado, o COPOM realizou na reunido de dezembro mais um corte de 0,50
p.p. na taxa basica de juros da economia, renovando a minima histérica da Selic aos 4,50%. A ata
divulgada posteriormente indicou que as mudangas observadas no mercado de crédito e a

desintermediacdo financeira sdo elementos que, em conjunto, aumentam a poténcia de politica
monetaria, a0 mesmo tempo em que aumentam também as incertezas com relacdo aos canais de
transmissdo. O BCB também frisou, por ocasido da divulgacéo do relatério de inflacdo do 4T19, que
ndo ha relacdo mecéanica ente as projecdes de inflagdo e acbes de politica monetaria, fortalecendo a

perspectiva de interrupcao do processo de corte de juros.

Inflagdo

O IPCA registrou variagdo de 1,15% (M/M) em dezembro, resultado acima do teto das projecdes de
mercado apuradas pela Bloomberg com intervalo de 0,90% a 1,14%. Essa foi a maior variagéo para
um més de dezembro desde 2002. Com o resultado, o IPCA encerrou o ano com alta de 4,319%,
ligeiramente acima da meta de 4,25% mas dentro do intervalo da meta. Os precos livres tiveram alta
de 1,44% (M/M) puxados principalmente por “alimentagcao no domicilio”, que subiu 4,69% no periodo
em razdo do forte avango no preco das proteinas. Os precos administrados, por sua vez, tiveram
variagdo de 0,35% em dezembro, desacelerando em relacdo a novembro. Em janeiro esperamos
variagdo de 0,50% para o IPCA. A moderacgéo das altas no preco de passagem aérea e alimentos,
com alguma desaceleracdo no preco das proteinas, devem contribuir para o resultado esperado.
Para 2020 nosso cenario prevé variacdo de 3,60% para o IPCA no ano. A demanda ainda
comprimida, com o hiato em terreno negativo e, expetativas ancoradas, sédo fatores que contribuem

para um cendrio inflacionario benigno.

Mercado de Renda Fixa

Dezembro foi um més de movimentos mistos nas curvas de juros brasileiras, com alivio das taxas na

primeira dezena, novo stress ao longo da segunda e devolucao nos ultimos 10 dias do ano,
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encerrando o periodo com taxas mais baixas do que as vistas no final do més anterior, mas ainda
acima das minimas observadas entre o final de outubro e os primeiros dias de novembro. Tais
movimentos foram percebidos de forma mais intensa no miolo (vencimentos médios) e na ponta
longa (vencimentos longos) das curvas, enquanto 0s vencimentos mais curtos cederam pouco mais
de 15 bps ao longo do més, sem sentir muito a abertura de taxas pés COPOM. Com relacdo a
Inflagdo Implicita, em dezembro vimos algum arrefecimento da forte alta observada em novembro
para os vencimentos mais curtos de NTN-B. Apesar do resultado nominal aparentemente elevado
para essas implicitas mais curtas, ndo vemos muito prémio em tais nimeros, especialmente para a
implicita da B20, cujo vencimento sera em menos de 9 meses e pode incorporar efeitos de
sazonalidade, além de choques de precos, como o de proteinas. Apesar da volatilidade dos juros
locais em dezembro, como houve fechamento das curvas, os indices de Renda Fixa voltaram a
performar melhor que o CDI, com destaque para aqueles cujas composi¢fes contemplam papéis
indexados a inflagdo, que contaram com um alto carrego de IPCA no més, com o IPCA-15 a 1,05.
Nesse contexto compartilhamos abaixo o desempenho dos principais indices de renda fixa do
mercado para o més de dezembro:

IMA-B 5+: 2,60% IMA-B: 2,01% IMA-B 5: 1,24% IDKA IPCA 2 A: 1,20%

IMA Geral ex-C: 0,91% IRFM 1+: 0,72% IRF-M: 0,62% IRF-M 1: 0,42% CDI: 0,37%

Mercado de Variavel

No mercado acionario brasileiro, em dezembro tivemos mais um més bastante positivo para a bolsa
brasileira, que atingiu nova maxima histdrica apés o Natal, ao alcancar 117.203 pontos. Ja os dois
ultimos pregbes do ano foram de realizagdo de lucros, com o indice Ibovespa fechando 2019 com
uma valorizacao de 31,58%. Em relacdo aos indices setoriais, o principal destaque foi o Imob, que
subiu 70,60% em 2019. Além disso, SMLL e ICON também subiram forte, com alta acumulada no
ano de 58,20% e 55,25% respectivamente. O setor de “Consumo”, especialmente no segmento de
varejo, seguiu superando o Ibovespa, com alta de 9,68% no més. Na ponta negativa, os setores de
“Servicos financeiros” e “Alimentos e bebidas” foram os que apresentaram pior performance no
indice Ibovespa em dezembro, registrando queda de 2,37% e 0,73%, respectivamente. Ainda em
dezembro, as principais bolsas mundiais, pelo quarto més consecutivo, seguiram em forte alta. O
avanco da primeira fase do acordo entre EUA e China, aliado a um cenério de politica monetaria
expansionista nas principais economias desenvolvidas e alta liquidez dos mercados seguiram
contribuindo para a busca, pelos investidores, por ativos de risco. Os principais indices americanos
Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq subiram, respectivamente, 1,74%, 2,86% e 3,54%. O indice BDRX
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(BDR Nivel 1) caiu 1,52% no més, porém, acumulou um retorno de 35,67% em 2019.

JABOATAO

Carteira de Investimentos

Em dezembro de 2019, a nossa carteira valorizou 1,71%, o acumulado anual ficou em 11,46%, com
iISSO conseguimos superar a meta atuarial que foi de 10,54%.

Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Dezembro/2019
Beo do Brasil - Conta 22.484-7 Saldo inico més  Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BE |DKA 2 34.876.346,96 25215904 81 339.557 85 1,15 11,81 0,14
B IMA-8 27.448.733 81 IR.082 B3R 34 552.41242 2o 9,30 o019
BAE IMA-B TP 1.708.724,04 1.742.453,92 33.739,88 1,97 0,58 0,01
BB IMA-8 5 30.576.170,43 30.941.347.44 I65.177,01 1,19 10,36 012
BB IMA-8 5+ 13.576.222,34 13,945 670,46 I59.448,12 272 4,60 0,13
BA IMA Geral Ex 5.544 587,95 5.503.942 32 49,354 37 0,53 1,88 0,02
B IRF-M 45.612.534 58 45 887 968, 60 275.433 62 0,60 15,45 o,09
BE IRF-M1 20.780.173,57 TE9.B45,50 35.964,39 0,40 7.04 0,03
BAE Perfil -
Ba TP I 785504 08 796.744,89 7.24081 0,92 0,27 0,00
Saldo em CC 668,43 1.070,41
Total 180.913.666,59 152.977.796,69 2.029.31847 Rent. Total por conta 0,3z
Beo do Brasil - Conta 202030-3 Saldo inico més  Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BB IMA-8 TP G08.435 80 620.445,76 12.01396 1,97 0,21 0,00
B IRF-M1 31309.618,25 981.306,40 18. 306,68 0,40 112 0,00
BAE Perfil
Saldo em CC 759,72 181,60
Total 1.018.813,77 1.602.140,76 30.220,64 Rent. Total por conta 0,01
Conta T5.650-4 Saldo Inico més Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BB IMA-8 5
BE IMA-B = =
BAE IMA-B TP . - . .
B IRF-M1 151,49 620.561,75 162967 0,00 .
Saldo em CC . -
Total 151,44 62056175 162947 Rent. Total por conta .
Beo do Brasil - Conta 71.747-9 Saldo inico més  Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
BB DA 2 GO0 S5 02 61658392 7.02590 1,15 0,21 0,00
BB IMA-8 5 B07.976,56 61523774 126118 1,19 0,21 0,00
BA IRF-M = = =
B IRF-M1 414.025,12 281.976,13 1.45908 0,14 .
Saldo em CC 2.150,52 1.B96,40
Total 1.633.750,22 1.516.654,19 15. 746,16 Rent. Total por conta 0,00
Total BB 1B6.466.730,58  156.717.193.39 2076.52494 Rent. Total por banco 0,74
Caina » Conta 0058-8 Saldo inico més  Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabiidade/Carteira
Brasil IRF-A4 1 2422 284 16 100013 482, 57 17.711397 0,40 0,82 0,00
Brasil IRF-p 1+ 23.510.317,29 167485124 164.573,95 0,70 7,546 0,06
Brasil IRF-f 22.916.379,49 23.056.310,52 139.531.03 0,61 L6 005
Brasil IMA B TP 2177442 64 2.220.784, 99 43.342 35 1,9 0,74 0,01
ICHECA, IPCA 24 15.031.549,53 25 2E1.305,70 2¥.756,17 1,10 5,09 0,06
Caia FI AgBes Brasil 1B 50 312018514 54 44.713 650,65 2 p95.136,11 7.0 10,84 o7
Caisa Estrategia Livre = 4,450,662, 40 £3.919.78 2,42 = =
Gestio Estratégica 3.001.137 69 100152 804,11 89348 0,54 1,02 0,01
CC DOSE-8 =
CC 0040-6 -
Total 1007762534 14358389218 3.374.266,84 Rent. Total por conta 0,95
Total Caixa 10107762534 143583859218 137426684 Rent. Total por banco 0,95
Sanmtander
€ 29.000.093-6 -
€ 29.000.097-4 . -
O 29.000_098-1 1007HS, 06 13 83590
O 45065 321-1
Total 10,783,596 1383590
Fundos Herdados Saldo inico més  Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira  Rentabilidade/Carteira
Atico Geragdo de Energia 1.048.320,57 104804617 - \o0e - 0,03 0,36 - 0,00
Haz Imobiliario 75021157 750.872,53 G60,96 Q08 0,25 0,00
BEIF Master FIDC LP T13.248,20 T19.092,30 - 415590 - 0,57 0,24 - 0,00
Tower Bridge Il RF IMA-8 5 478.804 21 48141139 60T 18 0,54 0,16 0,00
Tower Bridge RF IMA-B 5 1.553.898,11 1.585 BO5 64 31.997.53 2,06 0,53 0,01
Bultineest IMAB-S 3.150.481,30 1179.521,31 104001 0,92 1,07 0,01
TRE * fundo foi liquidado
Total T1.704.963,96 T1.764.839,34 59.860,65 Rent. Total por conta 0,02
Total Geral 95 2R R1588  308.079.760,81 5.511.05247 Rentabilidade do més 11
Meta Atuarial  IPCA Dez (1,15] + 63 (0,4868) 184
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Alocacéo de Recursos por Instituicdo Gestora

Conforme podemos observar no grafico abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, o que traz uma grande seguranca para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
o chamado Risco de Crédito, que no nosso caso é perto de zero, pois 0S recursos estdo em
instituicbes solidas e tem o proprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos ndo sao assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Os 3% de recursos
que estdo aplicados em instituicbes privadas, foram herdadas das gestdes anteriores ao do prefeito

Anderson Ferreira.

Alocacao de Recursos Por Instituicao Gestora

2T711640,52 —

1792686,57 —

93400805,79

HBE 156.717.193,39
Ellewen 2 81B.179,56

BB

Caixa

Brasil Plural
Elleven
Mulinvest
Santander
Total

Dezembro 2019

~— 61321 58

— 34613717

— 160E3B516,8B

B Caixa 143 583.892,18 M Brasil Plural 1.767.138,47
EMulinvest 3.179.521,31 M Santander 13.835,90

Recursos Alocados

156.717.193,39
143.583.892,18
1.767.138,47
2.818.179,56
3.178.521,31
13.835,90
308.079.760,81
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Rentabilidade das Aplicacdes

Em dezembro de 2019, a nossa rentabilidade foi de R$ 5,5 milhdes. No acumulado do ano
alcangcamos a marca dos R$ 29,6 milhdes de rentabilidade.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHP): 04,811 561/0001-21

Rendimento das Aplicagbes

Acumulado de 2019
35.000.000,00
20,504,935 86
30.000.000,00
75.568.604,83
25.000.000,00
10,233 816,61 24.083.883,39
20.000.000,00
15.238.519,17
15.000.000,00 12.718.828 62 15.183.741,38
8.812.901,71
10.000.000,00 .06 BES, 85
5.334 878,22
4_599 896,47 3
5.050.075,23 331105247
374315171 3905026 91 |
5.000.000, 00 2.519.690,55
1.496.0E9,39
2,958 666,30 HEE.666,30
2.716.015,85
TBA.AE4,91 856.745.26 -54.777,79
lan Fev  Mar  Abr  Mal  Jun Iul Ago  Set  Out v Dez
-1.484 811,44
5.000.000,00)

=#=PRendimento Acumulado == Rendimento Mensal

Més Rendimento Mensal Rendimeanto Acumulado

Jan 2.958.666,30 2.958.666,30
Fev 784484 91 ar4ansa
Mar 856.745.26 4.599.896,47
Abr 1.496.989,30 6.096.885,86
Mai 2716.015,85 8.812.901,71
Jun 3.905.926,91 12.718.828,62
Jul 2.519.690,55 15.238.51917
Ago - 54.777.79 15.183.741,38
Set 5.050.075,23 20.233.816,61
Ot 5.334. 878,22 25.568.694,83
Mov - 1.484 811,44 24.083.883,39
Dez 5.511.052,47 29.594.935,86

JABOATAO
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Rentabilidade da Carteira vs Meta Atuarial

A rentabilidade da carteira acumulada até dezembro de 2019, foi de 11,46%, superando a meta
atuarial acumulada que foi de 10,54%.

Meta Atuarial vs Rentabilidade da Carteira
2019

11,46

12

10

jan Fev Mar Abr Mail Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

w—Veta Atuarial Rentabilidade Da Carteira

Mas — Rentabilidade Da
Carteira
Jan 0,81 1,38
Fev 1,73 1,79
Mar 2,99 2,21
Abr 4,08 2,83
Mai 4,72 3,94
Jun 5,24 5,50
Jul 5,95 6,20
Ago 6,58 6,20
Set 7,06 8,16
Out 7,69 10,15
Nov 8,76 9,60
Dez 10,54 11,46
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Composicao da Carteira por Benchmark

JABOATAO

No grafico da composicdo da carteira por benchmark, temos alocag¢des de curtissimo, curto e médio

prazo, além de uma posi¢cao em renda variavel.

WIDEA T HIMAE B IMAB-5

10

Percentual de Composicdo da Carteira por Benchmark

1451% —,

7,68% ——

a11% —

Dezembro 2019

~ 1,08%

- 1.87%

S 4, 53%

Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 51.093.794,43 16,58%
IMAB 32.666.537,01 10,60%
IMAB-5 36.803.413,52 11,95%
IMAB-5+ 13.945.670,46 4,53%
BB IMA Geral Ex 5.593.942 32 1,82%
IRF-M 68.944.279,12 22.38%
IRF-M1 12.667.175,35 4,11%
IRF-M1+ 23.674.891,24 7.68%
IBX-50 44.713.650,65 14,51%
Multimercado 14.643.466,51 4,75%
FIDC 3.314.755,89 1,08%
Conta Corrente 18.184,31 0,01%
Total 308.079.760,81 100,00%

. 10,50%

11,95%

IMAB-5+ BB IMA Geral Ex B IRF-M BIRF-M1 MIRF-M1+ BIEX-50 BMultimercado B FIDC
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Evolucdo do Patriménio Liquido

Pelo grafico abaixo, podemos observar que o patrimoénio liquido saiu de R$ 220 milh6es em
dezembro de 2018 para R$ 308 milh6es em dezembro de 2019, ou seja um crescimento de R$ 88
milhées no periodo. Esse crescimento, é devido ndo somente pelos resultados das aplicacdes, mas

também pelo fato de que a prefeitura esta enviando as contribuicbes em dia.

Evolugdo do Patrimédnio Liguido
2019

320.000.000

310.000.000 308.079.760,81

300.000.000 295 258.776,02

293.629.741,70
290.000.000

283.542.831,78
280.000.000

273.840.111,00
269.126.519,35
262.165.336,32

256.441.816,12

270.000.000
260.000.000

250.000.000
247.863.618,18

240.000.000 241.265.338,03

134 608 658 57
230.000.000 22902895984

220.327.263,95
10000000 &

Dez lan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out  MNow Dez

Més Patriménio Liquido

Dez 220.327.263,95
Jan 229.028.959,84
Fev 234 608.658,57
Mar 241.265.338,03
Abr 247.863.618,18
Mai 256.441.816,12
Jun 262.165.336,32
Jul 269.126.519,35
Ago 273.840.111,00
Set 283.542.831,78
Out 293.629.741,70
Nov 295259.776,02
Dez 308.079.760,81
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Liquidez da Carteira

Com relacédo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 98,6% dos recursos em conta corrente em até

trés dias ou seja R$ 304 milhdes.

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2019 12 X

Carteira 2019 12

@’ﬁ
50% t_j‘;t-
\""h
a &
&

0% &

el

L]

\&}.
e
30%
,90
20% 3-59
,.II'\
o
o e
108 o
o e &b@
\'71' QF'
= o
0% +
o 1 ] 3 15

Prazo para pagamentos de resgates (dias dteis)

12



P -
(JABOATAO e
PREV B

Analise de Risco da Carteira

No gréfico Backtest de Risco, abaixo, podemos observar a volatilidade da carteira ao longo do més
em questao, verificamos que a maior volatilidade ocorreu no dia 4, alcangando 0,38%. A carteira
teve rentabilidade positiva durante 17 dias no més ou seja 81% do periodo.

BACKTEST RISCO ~
Janela Mével de Retorno Efetivo Definir periodo 30/11/2019 - 21/12/2019
Portfélio: Carteira 2019 12 X Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + +

Janela: i

0.40%

0.30%

0.20%

0.10%

0.00%

-0,10%

-0,30%

FPEREODOD SELECIONADO: 30/11/2019-31/12/2018- 21

VOLATILIDADE
12 meses Volatildads fndice de Sharpe Positve. Hegative. Médio Mixima. Data Minima Data

Cartaira 2019 12 - z52% ex) 7 s 2.0 EECES 94/13/2013 a19% 197122018
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indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe para cada fundo que fornecem cotag¢des diarias. Podemos
observar que a grande maioria dos fundos estdo no quadrante de risco e retorno de 2,4% por 3,0%.

O indice de Sharpe é uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu
risco. O indice mede o excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou

em uma estratégia de negociacao.

Risco x Retorno  29/11/2019 até 31/12/2019 (diaria)

1,0 20% 30% 4,0 50 6,0% 7.09 8,0 9,0

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES
@ CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA
) TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
® BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
©® CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

2
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Abaixo, temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 81% tem “AAA”.

Riscos

Rating A8

Rizco d= mercado
Outro=

Rating &

Reating EEB
Reating A8

Rating C

Cola= de Tundos

Clazszes

M Prefocado
Inflagio

BigTem

Selic

Dutros

DI

Sem indexador
Imdnreis

15

Rizco do Atheo

E1,2B %
1544 %
257 B
0,13 %
0,12 %%
0,06 %
0,03 %
0,02 %

Cla=== do Atheo

36,35 %
3,58 %
15,70 %
11,13 %
1,E5 %
0,37 %%
0,01 %
0,01 %

v
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Tipo do At

Tipos
m Titulos Federais &4, 48 %
m Op=racic compromissada 17,79 %
B Al 15,61 %
W \alor== 5 paganmeosber 1,10 8%
D=l mur=s 0,40 %
Titulos Privados 0, ZE @
Outro= 0,08 %
B Fundos d= Imrestimento 0,08 %
M Dervatinos 0,06 %
B Dirzito Creditdric 0,05 %
M Brazilian Depositary Reosipts 0,0d %
Setor do Athvo
Setor=s
m Govemno Federal E1,18 %
m Nio Classificado 3,71 %
B Easncos 3,70 %
M Petrilec, Gi= = Biccombusthireis 1,BE %
Comérmin 1,84 %%
Outro= 1,68 %
Min=ragio 1,41 %
B Transport= 1,15 %%
M Imvestimentos 0,70 o
B Alimentos 0,59 o
N S=guradorns 0,48 B
m  En=rgia 0,44 o
B Construtoras 0,33 %
m Papel = Celulos= 0,27 B
B Indi=tria M=cinica 0,20 %
Telsoomunicagies 0,19 %%
= Petrogquimica 0,06 %
B Imobilidrio 0,05 %
W Metalurgis 0,02 %

16
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

2 PORTFOLIO E ATIVOS 22018

Rsumo 12 mases
i Aglacdn o T
. a8 ana i
Hoamiz 05 12 [ . Funda i " Walsr [RE]
Mz Ano
MEsEs Meses
PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD 1 1,9 - - - - - - - 2B4.TEE 152
BE IDEA 2 TITULOS PUBLICOS Fi REMDE FIGA FREVIDEMCIARSD 1,15 1120 488 1083  RETATTATAATEST RS 000D S04 0,200 .44 5TZTE
BE IA-B 5 FiZ REMDA FIXA PREVIDENCAARIO L 1,40 12808 43 43,58 RS 304014070404 RS 1.000,00  17HIH90 0,307 5185700407
BE I&-B 5= TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCAARIC ET2 305 72T X35 RELAXNOOTIBESE RS VDLDDODD  IEOCO1 0,200 13.034 966,35

HE IKA-B FI RENOA FIA PREVIDERCIARID D01 2258 B30 04 RE13E1ZTETEZAS RS DLODOOD DWDAI008 0,300 23TITIA AL

HE IM4-E TITULOE PUELICOS Fl RENDA FLA PREVIDENCIARID 1097 2284 B23 11 RESSIES40.13084 RS W0D000 240705 0,20% 23T3140,74
BE IM&-GERAL EX-C TITULOS PIELICOS FI RENDA FLGA

e 089 1297 S8 1301 RSSIATEGSINIA  RS1OO000 IOOMDMI  B20%  GEISIME
e 080 B4 303 543 REGIMTEIEI0LAT RS100000 OANH00  O40%  ZETAEGSSD

BE IFF-M TITULDE PUELICOS FI AENDA FIXA PREVIDENCIARIDT 060 11,78 423 1147 FRESM129514561 RS 000000 DM 22004 0,200 45,051,047 33

BE TITLLOS PUSLICOS Wil FI RENDA FIGA PREVIDENCIARIO 002 MS8 432 10,18 ASETIETOSN6,16 RS 30000000 1SMMNAS 0,20% BODL119,48
CALA BRASL ESTRATEGIA LVAE FIC MULTIMERCADD LF 242 - 5 = o RS GODMND0  ZAANANNE  1,50% 497452 ET
CADA BRASL GEETAD EETRATEGICA FIC RENDA FILA 050 1683 457 16,00 FREEM4E13610TAT RS 100000 O4MUDNE  0,20% 10,184, 294.27
CALXA BRASL |BX-50 FI AGOES 7.00 2084 1107 3519 AS404DEE5EAET RS 1000,00 1AMGIN0E 070 4815672242
&““ML'M'E““M‘:’E POBLICOSFIRENDAFIA | oh 41490 253 1042 RSASIAZAITIN RSLOMM0 (GAEMNMZ  020% 2560675154
CADA BRASL IMA-8 TINULOS POELICOS FI RENDA FIXA LF 1,99 2250 6,15 2,06 REOJMEN0II1AD RS 100000 OROUNGD  0,20% 2098500 36
CABA BRASL IRFM 1 TITULOS POBLICOS FI RENDS FIGA. 050 BS5 308 651 RS ILEIIATTISSAE RS 1000,00 ROSMNND 0,20% 10067 077 57
CAA BRASL IRFM 1+ TITLLOS POBLICOS FIRESDA FIXALF 0,70 1388 484 1347 RS 202278604354 RS 100000 110SMAM2 0208 2370450857
CADA BRASL IFF4 TITULDS POELICOS FI RENDA FIXA LF 061 1188 43 11,57 FEE20ZS4IS0M08 RS 100000 1SMEMANE  B20% 2343750300
MULTINVEST INSTITUCIONAL IWA-S 5 FI RENDS FIA 002 1200 453 13,00 RS JO0ESS0536  AS 1000000000 MNDUNAS  0,70% 5 PEATLET
TOWER B IW8A-B 5 Fi REMDA FILA. 035 382 13 3467 REELTIENN,TA RS 1000000000 UDNNGE  0,35% 47008158
TOWER B8 & FI RENOA FIGA ZDE 480 §AT 4,72 ASIAGTSAAS005 RS 100000000 MAUNA1 075 1.577.758,16
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i1 PORTFOLIO E ATIVOS

22018

Fsiome Mensal [%)

Faome dexflS nouflS oulfS setS agold jullS 1S mafs abod manls fewts fandls
PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD_1 1.9 42 - . . - . . . . . .
% da IFCA 1T5EE 6343 - - - - B . . . . i

BE DiA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FOM FREVIDENCIARSO. 1,15 021 134 141 005 088 411 085 140 085 061 12
BE IMAE 5 FiC RENDA FixA PREVIDENCIARID LF 118 43 184 17 D@3 057 470 137 108 076 @52 1S
gmmm POSLICOE FIIRENDA FIxA 272 40 488 371 079 148 S04 512 175 041 88  6S8
BE IMA-E FI REND A FIGA PREVIDENCIARID 201 24 334 I8 043 135 A7 361 148 0S5 G52 438
BE MAE TITLLOG PUBLICOS FI AENDA FIA FREVIDENCIARID 187 248 335 285 042 137 471 383 150 0% 050 4%
ﬁmmmmnmm nE0 07 489 144 038 BB 153 170 082 o0& o0& 18
S | TITLLOS PUELICOS FIC RENDA Pk LA 031 080 O& 0S8 O 05 0S50S0 044 0 0
BE IRF-MTITLLOS PUBLICOE FI AENDA FIXA FREVIDENCIARID. 080 047 1,88 142 024 107 14 175 0S8 05 02 137
BE TITULOS PUBLICOS Wil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO QEr  0A3 105 108 04T BE 10 083 104 08 GBS 134
CADA BRASIL ESTRATEGIA LIVAE FIC MULTMERCADD LF 24z 02 - - - - . . . . . .
CADA BRASL GEETAD EETRATEGICA FIC RENDA FIxA 0= 45 41 242 043 411 7 27 41 054 050 288
CADA BRASIL IEX.50 FI AGDES 108 1M 21 33 071 085 415 055 035 496  -205 1083
c;mnmummmmmmmmnmnnsnm FIA 110 o 128 142 0a0  oEe 1= 106 107 5 058 137
CADGA BRASIL IMA3 TITULODE PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 180 25 338 185 047 137 38 383 140 0S8 05 4%
CADA BRASL IFFM 1 TITLLOE PUBLICOS FI RENDA FIXA 040 031 OE1 08 D52 670 05 O06S 050 044 085 OST
CADABRASK IFFM 1+ TITULOS POBLICOS FIRENDA FIXALF 070 085 222 1485 005 128 &7 212 0S8 08 02 186
CADGA BRASIL IFF.M TIULOE PUELIGOS FI RENDA FIXA LP 061 04 188 142 D20 408 305 173 056 0S5 028 138
MULTINVEST INSTITLICA0MAL 1A 5 FI FEENDA FDG o 10 148 030 051 185 098 105 03 085 230
TOWER B IMA-8 5 FI RENDA FOG, 03 48 17 08 037 063  0& 23 086 285 022 13
TOWER IMA B 5 FI RENIIA FUGA 206 08 073 080 044 33 03 08T 042 287 G08 06
ol ar L5 L] (] 50 D57 04T 054 ns2 BAT 0,40 s
Dikar 458 543 -3ES Q&3 082 T8 475 012 135 41 23 575
Ews 276 430 186 043 @853 385 080 051 100 78 155 555
[ B85 085 238 35  0ET 084 40 070 098 18 -188 1082
Ex 137 07 230 3m 046 117 410 114 108 411 176 40M
WGP 209 L] it} 0,00 AET  DA0 0ED 045 g2 1,2 0,88 (1)
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Carteira de Investimentos

=2 PORTFOLIO_SIMULACAD POSICAD_1

—
12018 aé 322018

Composigho do Portftlio
Composiclio por ativa Compasicho por Sipo de fundo
|
CADA ERASLL IES0 FI AGDES 1678 % Riiatda Fiea Indusases 7581 %
BE IRF-A TITULOS PUBLICOS FI REND A FIA PREVIDENCISRID 1510 % Stk It Alivn 1ETE%
BE IMA&-B 5 FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARID LP i Riatdda Fiea Do i Livia Sob st 3EN
BE DA 2 TITULOS FOBLICOS FI RENDA FI3A PREVIDEMCIARID 915% Pliatedan Fiea Do i Al G 84 |inilifanlo 184%
CADUA BRASIL IDRA IPCA 24 TITULDS PUBLIGOSE FI RENDA FOWA, B95% ki casos Liva 151%
P
B3E %
CADUA ERASL IRFM 1= TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP
B CADLA BRASL IFFM TITULOS POBLICDS Fi RENDA FIXA LP B3
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 502 %
FRENIDEMCIARI
CADLA ERASIL GESTAD EETRATEGICA FIC RENDA FIXA 1A%
CADUA ERASLL IRF-M 1 TITULDSE PUSLICOS FI REMDA FIxA s
BE IMA-QERAL EX-C TITULOE PUBLICOS FI RENDA FIXA 198 %
FREWIDEMCIARIY
= CADL EAASL EETRATEGLA LIVRE FIC MULTIMERGADD LP 161 %
MULTINVEST IMETITUCKINAL IMA-B 5 FI RENDS FILh L%
BE IRF-4 1 TITULOSE PUBLICOS FIC REKDA FIXA 093 %
- FREMIDEMCIARIS
BE IMA-B TITULOS FUBLICOS FI AENDS FixA PREVIDENCIARIO nas %
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID L
CAD ERASL IMA-E TITULOS FUBLICDSE FI RENDA FIXA LF o
B TOWER BA-8 5 FI RENDA FIXA 056 %
BE TITULOS PUBILICOS il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID Lif %
= TOWWER I IM48-B 5 FI RENDA FID, LiT%
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Resumo

Sustentados pelo novo ambiente de juros baixos no Brasil e no mundo, menores riscos atrelados a
inflacdo, avangos das reformas estruturais no pais e alta liquidez global, permanecemos com uma

visdo positiva para a bolsa brasileira e esperamos que, diante deste cenério, as companhias sigam a
trajetéria de recuperacdo de suas atividades e crescimento dos lucros. Contudo, € importante
salientar que esperamos periodos de alta volatilidade para os ativos de risco, decorrente de eventos
como incertezas quanto a evolugdo das negociacdes comerciais entre EUA x China, Brexit,
eventuais conflitos geopoliticos, desaceleragcdo econdmica em paises desenvolvidos e eleigbes

americanas.

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos

JaboatdoPrev
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