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Aspecto Macroeconémico Mundial

EUA

Nos EUA, apos a segunda paralizacdo em menos de um més, o acordo envolvendo o partido dos
Democratas e os Republicanos colocou fim ao imbréglio sobre a questdo do financiado do governo
para os proximos dois anos. O projeto aprovado pelo Congresso autoriza o aumento dos gastos
publicos em US$ 300 bilhdes. Ao mesmo tempo em que a proposta aprovada trouxe alivio ao evitar
a prolongacéo da paralisagédo parcial do governo, por outro lado aumentou a cautela em relagdo ao
tamanho do déficit fiscal nos préximos anos. Nesse sentido, além da elevagdo do endividamento
publico, a renancia fiscal aprovada no final de 2017 deve aumentar o déficit puablico de 3,9% do PIB
em 2017 para cerca de 6,1% em 2020, segundo dados do Escritorio de Orcamento do Congresso.
Outro ponto que o mercado tem acompanhado atentamente é a dindmica da inflacdo, que ja da
sinais de aceleracéo, ainda que por ora as pressdes sejam moderadas. Nesse sentido, em janeiro, a
inflagdo surpreendeu ao subir de 0,2% para 0,3% (M/M) puxada pelo aumento no custo com
servicos relacionados a saude. Possivelmente, a reversdo parcial do Obamacare (sistema de
saude), esté relacionada com a alta. Em 12 meses, a inflagdo permaneceu em 2,1%, acima do
projetado pelo mercado. Como consequéncia, a questao central passou a ser em qual ritmo e em

gual intensidade se daréd a normalizag&o da politica monetéria do FED.

Sobre a atividade, os indicadores arrefeceram em relacdo ao més anterior, mas os fundamentos
reforcam a expectativa favoravel para o ano. A segunda prévia do PIB do 4T17 apresentou ligeira
desaceleracdo (de 2,6% para 2,5%, T/T), mas dentro do esperado pelo mercado. No mercado
imobiliario, de maneira geral, os dados tiveram piora ante o0 més anterior, mas prevalece a visao de
gue os fundamentos macroecondmicos continuam sélidos e favoraveis ao setor. No mercado de
trabalho, o relatério de emprego mostrou a criagcdo de 200 mil vagas em janeiro, acima do esperado
pelo mercado. A média dos ganhos também subiu ao passar de 2,7% para 2,9% (A/A). A taxa de
desemprego se manteve em 4,1%, fruto da estabilidade da taxa de participacédo em 62,7%
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EUROPA

Na Zona do Euro, apesar de alguns indicadores macroeconémicos demonstrarem desempenho
abaixo do que foi visto em janeiro, a tendéncia de crescimento na regidao se manteve. A producdo
industrial desacelerou. No entanto, o nuimero veio acima da expectativa e em 12 meses, 0
crescimento passou de 3,7% para 5,2% (A/A). O PMI Composto da regido, que engloba tanto o
segmento Manufatura como o de Servicos, caiu de 58,8 para 57,5 pontos na prévia de fevereiro. No
entanto, o nivel atual segue indicando expansdo robusta. Por outro lado, a inflacdo se mantém
distante da meta perseguida pelo BCE (2,0%, A/A). Em relagcdo a politica monetéria, tanto a Ata do
BCE, como o discurso do presidente da instituicdo, tiveram um tom diferente do que foi no inicio de
janeiro quando deram a entender que em razao da retomada consistente do crescimento, o BCE
poderia antecipar a retirada dos estimulos. Desta vez, apesar de manter sua visao otimista para a
recuperacdo, ponderou que a inflagdo ainda precisa mostrar sinais mais convincentes de alta
sustentavel. Mais uma vez, ressaltou que paciéncia e persisténcia ainda serdo qualidades
necessarias para que a inflacdo se aproxime da meta, objetivo este que ainda depende da politica
de estimulos monetarios. Na Itélia, as pesquisas para as elei¢des legislativas marcada para o dia 04
de marco apontam para um cendrio de fragmentagéo partidaria. Na Alemanha, o CDU/CSU, partido
de Merkel, tem empenhado amplos esfor¢cos para a construgdo de uma coalizdo com os social

democratas do SPD.

ASIA

Na China, o indicador oficial da atividade industrial caiu acentuadamente, para o nivel mais baixo em

19 meses, em fevereiro, apontando para um arrefecimento do crescimento no setor de manufatura

em um més afetado pelo feriado.
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Aspecto Macroecondmico do Brasil

No més de fevereiro, diante da desisténcia do governo da tentativa de votar a reforma da
previdéncia neste ano, tivemos o anuncio de uma agenda econdmica com 15 projetos estratégicos.
No entanto, a agenda ndo é nova, visto que 11 deles j& estdo no Congresso e aguardam aprovagao.
E o caso da privatizacdo da Eletrobras e da reoneracdo da folha de pagamento. Apesar da
frustracdo com a paralisa¢do da principal proposta de reforma estrutural das contas publicas, 0 més
de fevereiro foi marcado pela melhora consistente da economia em um ambiente em que a dinamica
da inflagédo foi bem melhor do que a esperada, reforcada pelas medidas de tendéncia de curto prazo
em niveis baixos e pela queda das expectativas de IPCA. Tal quadro permitiu com que o Banco
Central, diminuisse novamente a Selic de 7,00% para 6,75%, conforme o esperado, além de deixar
em aberto a possibilidade de um novo corte moderado de juros na préxima reunido. Sobre 0s
préximos passos da trajetéria da politica monetaria, o Banco Central informou que se a economia
evoluir em linha com o esperado, € mais adequado a interrupgdo da flexibilizacdo. Todavia, a
instituicdo ndo descartou a possibilidade de um novo corte moderado, caso a conjuntura seja melhor
gue a esperada. Tal discussdo, somada aos dados da inflagdo abaixo do esperado, com queda
relevante das expectativas, elevou a percepcao de que a Selic pode sofrer um novo corte na reunido

de margo.

No ambito fiscal, destaque para a privatizacdo da Eletrobras, que deve gerar R$ 12,2 bilhdes ao
governo se aprovada. Essa proposta ja comecou a tramitar na Camara dos Deputados e deve ser
votada até abril. No entanto, o anuncio do pacote de medidas nao foi suficiente para evitar mais um
rebaixamento, desta vez vindo da agéncia de classificacdo de risco Fitch Ratings, que revisou a nota
de crédito da divida soberana do Brasil de BB, com perspectiva negativa, para BB—, com perspectiva
estavel. As receitas ndo recorrentes, com destaque para o programa de parcelamento de dividas de
pessoas fisicas e empresas com a Unido, também tiveram influéncia positiva. Com isso, no
acumulado de 12 meses, o Governo Central registrou déficit de R$ 113,6 bilhées, enquanto a meta
estabelecida para o resultado de Governo Central € de -R$ 154,8 bilhdes.
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Atividade Econdmica

Em dezembro, os principais indicadores tiveram desempenho positivo. Destaque para a producgéo
industrial, que cresceu 2,8% (M/M) em dezembro, o que correspondeu a maior alta mensal desde
janeiro de 2013. Além disso, essa foi a quarta taxa positiva seguida, acumulando ganho de 4,2% no
periodo. No geral, as taxas positivas continuaram bem disseminadas e o indice de difuséo atingiu o
seu maior nivel desde abril de 2011. No segmento de servi¢os, houve elevacao de 1,3% no volume,
em razdo da maior demanda por servi¢os de logistica estimulados pelas liquidacdes da Black Friday
em novembro. Por outro lado, as vendas no setor varejista declinaram 1,5% (M/M) na leitura de
dezembro, refletindo a antecipacdo das compras de natal puxada pelas liquidagbes da Black Friday.
Os indicadores seguem sugerindo que o cendrio é de retomada econdmica consistente. A taxa de
desemprego em janeiro teve aumento sazonal na margem, passando de 11,8% para 12,2%.
Entretanto, segue a avaliacdo de recuperacdo do mercado de trabalho, uma vez que excluindo os
efeitos sazonais a taxa caiu de 12,6% para 12,5%. A retomada da atividade econ6mica contribuiu
para que o resultado de janeiro tivesse um aumento real de 10,1% ante ao mesmo periodo de 2017,

além de ser o melhor para os meses de janeiro desde 2014.

Inflagdo

O IPCA de fevereiro acelerou 0,32% (M/M), o menor dado para o periodo desde 2000 e contou com
a contribuicdo favoravel do subgrupo de Alimentacdo no domicilio. Por outro lado, tivemos alta
sazonal para o Grupo Educacéo, porém, em magnitude inferior a 2017. Para margo, esperamos que
o IPCA se situe em um intervalo entre 0,15% a 0,25% com projecéo central de 0,17%, puxada pela
queda esperada para Transportes e a dissipacdo do grupo Educacdo. O IPCA-15 subiu 0,39%
(M/M). Em 12 meses, o IPCA-15 acumula alta de 2,86%. No Atacado, o IGP-M desacelerou de
0,76% para 0,07% (M/M) em janeiro e em 12 meses, o indice continuou em deflacao (0,42%).
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Mercado de Renda Fixa

Em fevereiro a curva prefixada apresentou valorizacdo em toda sua extensdo, com destaque
principalmente aos vencimentos intermediarios e longos. A ndo aprovacdo da Reforma da
Previdéncia neste ano j4 era vista com muito ceticismo pelo mercado e ndo prejudicou o

desempenho da curva de juros.

A curva de NTN-B apresentou performance relativa inferior & curva prefixada, com destaque para o
fechamento da inflagcéo implicita. Nos titulos pos-fixados em SELIC a curva registrou forte abertura
no periodo com o preco da marcacao convergindo dia apos dia para o preco

gue ja vinha sendo praticado no mercado secundario.

PERSPECTIVAS

Apesar do aumento da incerteza no ambiente externo, a evolu¢cdo do quadro politico eleitoral ainda
ndo tem sido fator preponderante na precificagdo do mercado. Expectativa para a curva no periodo &
de fechamento dos vencimentos mais curtos e estabilidade dos vértices mais longos. O IPCA deve
seguir com comportamento bastante benigno em margo, o que deve criar um ambiente propicio para
a reducdo das expectativas de inflagdo. Ndo podemos descartar a possiblidade de que a trajetoria
de juros nos EUA continue sendo reprecificada, o que pode afetar o juro real doméstico, em especial

na parte longa.

Mercado de Variavel

Em fevereiro, apds a primeira quinzena ruim, o Ibovespa se recuperou na segunda parte do més e
encerrou com leve alta de 0,52%, descolado de seus pares internacionais. Na primeira parte do més
o Ibovespa acompanhou o recuo das principais bolsa motivado pela forte elevagdo da volatilidade
nos mercados financeiros globais consequéncia dos dados do mercado de trabalho nos EUA que
elevaram a probabilidade atribuida pelos investidores de que o FED pudesse realizar 4 altas de juros

em 2018 — contra 3 anteriormente.

Em relacdo ao comportamento do Ibovespa, o setor de Siderurgia foi o destaque positivo, com alta

de 10,59%, seguido pelo setor de Mineracdo, que subiu 9,20%, e do setor de Petrdleo e G&s, com
6



-
(‘JABOATAO e
PREV s

avanco de 8,83%. Na ponta negativa, o destaque foi setor de Saude, com queda de -8,01%. Quanto

ao mercado de BDR Nivel 1 negociados na BM&F Bovespa, o indice BDRX apresentou variacao

negativa de -1,26% em fevereiro.

PERSPECTIVAS

Apesar do aumento dos riscos associados a redu¢do do crescimento da liquidez global, o cenério de
liguidez permanece favoravel para ativos de risco. No ambito doméstico, a expectativa de
recuperacao gradual do PIB em contexto de juros baixos e reformas microecondmicas, em que pese
o cenario fiscal desfavoravel e o aumento das incertezas relacionadas ao processo eleitoral de 2018
— fatores que devem causar o aumento da volatilidade nos ativos locais em 2018 - o cenario
permanece favoravel para a bolsa e ativos considerados ciclicos, correlacionados com o PIB

domeéstico.
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Carteira de Investimentos
Em fevereiro, a carteira do instituto sofreu uma desvalorizacdo de valorizou 0,51%, e a meta atuarial

foi de 0,72%, ndo conseguimos superar a meta atuarial do més.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundaos de Investimentos

Fevereiro/2020
Bro do Brasil - Conta 22.484-7  Zaldo inico més. Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BEIDEA 2 25.312.583,02 25.471.591,29 155.008,27 0,63 8,01 0,05
BE IMA-B 2815673552 3531984, 74 IR5.259,22 1,30 891 0,12
BE iMa-B TR 1746904 11 1754 626,04 7163153 0,44 0,55 0,00
BB IMA-B 5 3111333172 31 315771 54 M2 440,82 0,65 9,85 0,06
BE IMA-B 5+ 13.952.279,95 . 91 678,48 4,70 4,41 0,21
BA IMA Geral Ex ER20LEIS 18 5 644 THE S 24.150,34 0,43 1,78 0,01
BE IRF-f 46 279,976,756 31 584.071,28 X74.054,52 063 14,64 0,09
BB IRF-hA1 5.201.875,93 4413243545 1200654,31 0,42 1,65 0,01
BETPE VI 798.311,38 TE0.608,40 24.250,08 0,20 0,15 0,00
Laldo em O - Tro0s
Total 158,183,113, 57 144.179.054,31 1.469.167,97 Rent. Total por conta 0,55
Bro do Brasil - Conta 200020-21  Saldo Inico més Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BEIMA-B TP 622 052 BE B24.780,41 2717558 044 0,10 0,00
BA IRF-h1 3.481 550,60 369344820 19.629,32 0,42 1,10 0,00
Laldo em CC 482 &4 01,33
Total 4.104.056,30 EELEELE "] 2234687 Rent. Total por conta 6,01
Conta T5.650-4 Zaldo inico més Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BE IRF-MA1 456676, 26 1116 826 52 3171218 0,42 0,30 0,00
Saldo em CC - .
Total 4567626 11368328 52 3.7121% Rent. Total por conta 0,08
Boo do Brasil - Conta 71.747-9  Saldo Inico més. Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BE IDEA 2 61805760 EX2 BAETD 3.888,10 0,63 0,20 0,00
BB IMA-B 5 618 657 48 BX2 A B 4.025,33 0,65 0,10 0,00
BA IRF-h1 198 824,54 118.417,37 580,21 0,06 =
Laldo em CC 2 ES, 05 204185
Total 1.495.304,78 1 965587 53 8.4593,84 Rent. Total por conta 0,08
Total BB 164.673.190,89 150.981.000,62 1.503.720,63 Rent. Total por banco 0,56
Caixa - Conta G098-8 %aldo Inico més Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
Brasil IRF-p 1 100055, 796,81 100092 324, 86 36.528,05 0,36 3,18 0,01
Brasil IRE-B 1+ 213,920,508 02 34.118.417,55 188 818,63 on7e .57 0,06
Brasil IRF-A 23 348 432 02 23 356 465,00 147,036,599 063 7.36 0,05
Brasil IMAB TP 2.226.262 B0 2.236.034,36 5.771,56 044 0,70 0,00
Brasil IMA B 5+ - 10000129182 1.201,82 - -
IDICA IPCA 34 1537678873 22.620,73 088 8,03 0,07
Caixa Fl AgBes Brasil 18X 50 43,952 400,10 4017313782 - 3E20.271,28 - 8,68 13,92 - 1,21
Caixa Estrategia Livre 4.502.533,16 4.400.061,14 - 10247202 - 2,28 142 - 0,03
Gestlo Extratégica 100235 086,12 35708, 798,00 162.554,49 14 -
CCO0ae-8 B47.93 36,50
CCO020-6 = -
Total 143 570.E55. 55 160.216.571,06 - 238412108 Rent. Total por conta - 1,08
Total Caixa 143.570.655.59 160.216.571,06 - 3.354.121,03 Rent. Total por banco = 1,08
Santander
CC 29.000.093-5 -
O 25.000.087-4 200,00 -
CC 29.00:0.098-1 307128 331420
CC 45.065.321-1
Total 337138 331430
Fundos Herdados %aldo Inico més Saldo Fim més Rendimenta Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
Atico Geragio de Energia 1.047.711,16 1.047.711,16 = . 0,33 =
Haz michiliaric TE0.271,08 51 495 45 1.224,40 016 0,24 0,00
BAIF Master FIDC LP T15.343,11 156405 - 377906 - 053 0¥ - 0,00
Tower Bridge Il BF IMA-B 5 48061216 481.026,72 414,63 0,09 0,15 0,00
Tower Bridge AF IMA-B & 1.561.230,40 1528 056,18 - 6227422 - 391 0,50 - 0,02
Buttinvest IMAB-S 3188334 84 3.231.720,49 2338565 il 1,01 0,01
TRX * fundo foi liquidado
Total 7.783.502.72 71.742.474,12 - 41.028,60 Rent. Total por conta = 0,01
Total Geral 116.030.620,48 31894336007 - 189142908 Rentabilidade do més - 0,51
Meta Atuarial IPCA Fev [0,25%] + 5,88 ¥a.a. [0,47% a.m.) 0,72
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Alocacéo de Recursos por Instituicdo Gestora

Conforme podemos observar no grafico abaixo, continuamos com 97,5% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, o que traz uma grande seguranca para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
o chamado Risco de Crédito, que no nosso caso é perto de zero, pois 0S recursos estdo em
instituices solidas e tem o préprio governo brasileiro como maior acionista. Os 3% de recursos que
estdo aplicados em instituicbes privadas, foram herdadas das gestfes anteriores ao do prefeito
Anderson Ferreira.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CMPJ: 04.811.561/0001-21

Alocacdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Fevereiro 2020

61221 S8

2711640,52
— 3048137,17

1792696,57 —

1B6DE3E516,B

93400805, 79

MBE 150.977.276,36 MCala 160.216.534,56 M Brasil Plural 1.759.275,21

Elleven 2.761.47842 mMulirvest 3.221.720,49 W Conta Corrente 7.075,03

Més Recursos Alocados

EB 150.977.276,36
Caixa 160.216.534,56
Brasil Plural 1.759.275,21
Elleven 2.761.478,42
Mulinvest 3.221.720,49
Conta Corrente 7.075,03
Total 318.943.360,07
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Rentabilidade das Aplicacdes

No més, a nossa rentabilidade ficou negativa em R$ 1,89 milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CHPL: 04 811 561/0001-21

Rendimento das Aplicagbes Acumulado
2020
&.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
lan Fay

-1.000.000,00

-2.000.000,00

=== Rendimento Mensal == FRendimento Acumulado

Més Rendimanto Manzal Rendimento Acumulado

Jan Ba7.237 16 837.237,16
Fev (1.891.429,00) {1.054.191,84)

MNaow
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Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

A rentabilidade da carteira acumulada, foi negativa em 0,22%, abaixo da meta atuarial acumulada
que foi de 1,46%.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPI: 04.811.561/0001-21

Meta Atuarial vs Rentabilidade da Carteira
2020

lam ey blar A Melai Jun Jul Ao 5et Ot oy D&z

-1

-1

Meta Atuarial

Rentabilidade Da Carteira

M s Meta Atuarial Rentabilidade Da Carteira

Jani 0,73 0,26
Few 1,46 -0,25
Mar

Abr

Mai

Jun

Jul

Set

Qut
Mowv
Dez
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Composicao da Carteira por Benchmark

No grafico da composicdo da carteira por benchmark, temos alocag¢des de curtissimo, curto e médio

prazo, além de uma posicao em renda variavel.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPJ: 04.811.561/0001-21

Percentual de Composic3o da Carteira por Benchmark
Fevereiro 2020

0,00% ~ 138%

0,79%

12, - 2,B0%

11,65%

10,70%
- 3,14%
1,77%
18,55%
1?,i39&

W IDKA 2 HIMAB HIMAB-5 IMAB-5+

M BB IMA Geral Ex WIRF-M WIRF-M1 WIRF-M1+

M IBX-50 W Outros W Conta Corrente M Caixa Estrategia Livre
Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 26.094.837,08 8,18%
IMAB 8.918.033,95 2,80%
IMAB-5 37.170.158,81 11,65%
IMAB-5+ 10.001.291,82 3,14%
BB IMA Geral Ex 5.644 785,52 1,77%
IRF-M 54.950.540,29 17,23%
IRF-M1 55.155.452 40 18,55%
IRF-M1+ 34.118.417,55 10,70%
IBX-50 40.173.137 .82 12,60%
Qutroz 2.510.770,66 0,79%
Conta Corrente 7.075,03 0,00%
Caixa Estrategia Livre 4.400.061,14 1,38%
Gest3o Estratégica 35.798.798,00 11,22%
Total 318.943.360,07 100,00%

12
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Evolucdo do Patriménio Liquido

O patriménio liquido em dezembro de 2019, era de R$ 308 milhdes, encerramos o0 més atual com
R$ 318,9 milhdes, ou seja, um crescimento de R$ 10,9 milhées no periodo. Esse crescimento, é
devido ndo somente pelos resultados das aplicagdes, mas também pelo fato de que a prefeitura esta

enviando as contribuicdes em dia.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CHPJ: 04.811.561/0001-21

Evolugdo do Patrimonio Liquido
2020

321.000.000,00

319.000.000,00 318.943.360,07

317.0:00.000,00

316.030.620,48

315.000.000,00

313.000.000,00

311.000.000,00

309.0:00.000,00
308.079.760,81

307.000.000,00

305.000.000,00

Més Patriménio Liquido
Dez/19 308.079.760,81
Jan 316.030.620,48
Fev 318.943.360,07
Mar

Abr

Mai

Jun

Jul

Ago

Set

Out
Now
Dez
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Liquidez da Carteira

Com relacéo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 99,3% dos recursos em conta corrente em até
trés dias ou seja R$ 316 milhdes.

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2020 02 X

Carteira 2020 02
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Analise de Risco da Carteira

No gréfico Backtest de Risco, abaixo, podemos observar a volatilidade da carteira ao longo do més
em questao, verificamos que a maior volatilidade ocorreu no dia 11, alcangando 0,43%. A carteira
teve rentabilidade positiva durante 9 dias no més ou seja 43% do periodo.

BACKTEST RISCO .Y

Janela Mowvel de Retorno Efetivo Definir periodo 31/01/2020 - 28/02/2020 a
Portfélio: Carteira 2020 02 X Ativos: +

+ + + + + + + +

Benchmarks:

Janela: 1

1,00 %

11/02/2020

0,50 % 0,46 % Cartaira 2020 02

0.00 %

-0.50%

-1,00 %

-1.50%

02/20 02/20 02/20 02/20 02/20 02/20 n2;20 02:20 n02/20 02/20 02;20 02/20 02;20

PERIODO SELECIONADD: 31,01/ 2020 - 28,02/ 2020 - 158

DIAS COM RETORNO RETORNO DIARIO
VOLATILIDADE
fndice de
12 meses Volatlidads Shamps Positheo Megathve Médio Mixima Data Minimo Data
Carteira 2020 02 - 521% -3,03 3 11 3,05 3% 0,45 % 11/02/2020 -1,08% 25/02/3020
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indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe para a carteira do més corrente que foi de 5,2%. O indice de
Sharpe € uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu risco. O
indice mede o excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou em uma

estratégia de negociacao.

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 [#] [E] exibir atives s=m participag3= Lopo/Rodspé  Dats inicial: | 3170172020 || Data finet: | 2870272020 |
* Grifico Exibir ativos do portfélic
| Retome Acumulade
1.3%
[ o]
0,o% e i ]
0
-1,4%
e PORTFOUIO_SIMULACAD_POSKCAD._1
L
THAN Ratarna -0,8%
e Velatilidada 52%
-7aAN
-0
=109 %
-12,0%
X1 2,5% o EX T 10,0% [FETS 15,0% 17,8 % 20,0 % 22,8 % =0 FER TN 0,0 % FEEY

PORTFOLIO_SIMULACAO POSICAD 1

BE TITULOS PUBLICOS WII FI RENDA
FI& FREVIDENCIARIO

CADX BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FL¥A LF

BE IM&-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FL¥8 PREVIDENCIARIO

CALMA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC
MULTIMERCADO LF

16

BE IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA
FIA PREVIDENCIARIO

CADNS BRASIL IEN-50 FI AC0ES

MULTINVEST INSTITUCTONAL IMA-B 5 FI
RENDA FINA

BE IMA&-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FI¥A FREVIDENCLARIO

I Camds BRASIL IMA-B 5+ TITULOS

PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BE IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC
RENDA FLX4 PREVIDENCLARID

CADNY BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FINA

TOWER II IMA-B 5 FI REND& FINA

AT BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FI¥A LF

BE IMA-5 FI RENDA FDXA
PREVIDENCIARIO

BE IRF-M TITULOS PUELICOS FI RENDA
FLxA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS
FUBLICOS FI RENDA FING LP

TOWER IMA-B 5 F1 RENDA FIN&

BE IMA-B 5 FIC RENDA FIA
FREVIDENCIARIO LP

(CATXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC
REMDA FI&
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Abaixo, temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 84% tem “AAA”.

m Rating AAA 85,79 %
m Risco de mercado 12,47 %
m Outros 1,36 %
m Rating CCC 0,17 %
Rating BBB 0,11 %
Rating AA 0,05 %
Rating C 0,03 %
m Rating A 0,01 %
Classe do Ativo

m Prefixado 4877 %
m Inflagio 2198 %
m Selic 15,23 %
m Agbes 1247 %
Outros 1,26 %
col 0,28 %
Sem indexador 0,01 %
m Imoveis 0,01 %
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m Titulos Federais 69,27 %
m Operagio compromissada 16,43 %
m Acbes 1231 %
wm Valores a pagar/receber 0,98 %
Debéntures 041 %
Titulos Privados 0,24 %
Brazilian Depositary Receipts 0,14 %
m Fundos de Investimento 011 %
m Direito Creditorio 0,07 %
m Derivativos 0,04 %
m Outros 0,00 %
Setor do Ativo
m Govemno Federal 85,70 %
m Bancos 281%
m Ouiros 1,85 %
m M&o Classificado 1,76 %
Comércio 1,75 %
Petrdlen, Gas e Biocombustiveis 1,30 %
Mineragio 0,96 %
m Transporte 0,95 %
m Investimentos 0,75 %
m Alimentos 0,42 %
m Construtoras 038%
v Seguradoras 0,35 %
m Energia 0,32 %
w Papel e Celulose 0,22 %
m Industria Mecanica 0,22 %
Telecomunicagies 0,15%
m Petroquimica 0,05 %
m Imobilidrio 0,04 %
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

:: PORTFOLIO E ATIVOS 2B8/02/2020
Resumo 31/01/2020 a 28/02/2020
Retorno (%)
" Aplicagao Inicio do Taxa de
s Més Ano 06 12 D Minima Fundo  Administracse  aor (RS)

MESES MESES
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 -0,67 -0,30 = = = = = = 319933 BET 45
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 063 1,02 528 1028 R$6.934.073676,74 RS 10.000,00 28/04/2011 0.20% 26.780.853,05

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 065 121 580 1194 R$4.532.181.42666 R$1.000,00 17121998 0,20% 3273573335
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 040 067 707 1765 RS$ 163805006675 RS 10.000.00 09032006 0.30% 3.561.574,00
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 044 070 T.11 17,79 R$ 638023983289 RS$10.000,00 24/07/2005 0,20% 2.406.310,23

BB IMA-GERAL EX-C TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 063 143 505 1153 R$5159.347.903,12 RS 10.000,00 06122004 0.20% 32.140.124,08

043 091 453 1081 RS 684.200.144,57 R$ 1.000,00 20/04/2012 0,20% 5.728.997 57

035 077 278 625 R$T7.277.388.710,25 R$1.000,00 081212008 0,10% 49.850.818,22

BE TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 041 081 427 9,08 RS 685.943.068.40 RS 300.000,00 16M3/2015 0,20% T97.568,42
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP -228 -2,02 = = R$ 105.827.911,01 R$ 50.000,00 23/10/20189 1.50% 4.200.742 80
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 062 144 581 14,25 RS51040442235203 R3$1.00000 04112016 0.20% 36.430.341.37
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES -8,68 -1015 3,39 547 R$1.290.37427388 R$1.000,00 18/02/2008 0.70% 3887276832
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 029 025 7,92 2153 R$2.309.123.75297 R$1.000,00 18/04/2012 0,20% 9.996 466,61
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 044 069 702 1765 R$6632432351,77 RS 0,00 08/03/2010 0.20%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 03 079 282 633 RS$10682273.983.80 RS$1.000,00 28052010 0,20% 10.257.198.81
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78 186 626 1375 R$2511.12346523 R$1.00000 11/052012 0,20% 34.801.580,13

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 063 148 504 1143 RS15741.009.873.82 R$1.000,00 16/08/2012 0,20% 23825984,74
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 073 133 521 10,78 R$ 29.962.839.01 RS 1.000.000.00 30/03/2015 0.70% 3.308.494 96
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA o0pe 011 2,00 246 R$ 84.512.144,57 R$ 1.000.000,00 31/03/2016 0,35% 480.559 24

TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA -391 -3,59 047 087 R$401.844.92368 RS 1.000.000,00 30/11/2011 0,75% 1.497.560,75
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:: PORTFOLIO E ATIVOS

28/02/2020
Retorno Mensal (%)
Nome fewf20 jan/20 dez/19 nov/18 outM9 set19 ago/19 julM9 junM9 maif19 abr18 mar/19
PORTFOLIO_SIMULACAQ POSICAD 1 -0,67 0,34 1,64 -0.27 - - - - - = - =
% do IPCA -267,74 16354 14273 -5198 - - - - - - = =

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGCIARIO 0,63 0,28 1,15 0,21 1,24 141 0,05 0,28 1,11 0,95 1,10 0,65
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,65 0,56 1,18 -0,31 1,64 1,72 0,03 087 1,70 1,37 1,08 0,76
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,40 0,26 2m -2,49 3,34 284 -0.43 1,25 amn 3,61 1,48 0,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,44 0,26 187 -2.48 3,35 285 -0.42 1,27 a7 3,63 1,50 0,56

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BE IRF-M 1 T|_TLILOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

0,43 0,48 0,89 -0,72 1,69 144 0,14 0,24 1,83 1,79 0,82 0,52

0,35 0,42 0,40 0,31 0,60 0,62 0,52 0,70 0,57 0,65 0,50 044

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63 0,85 0,60 -0.47 1,68 142 024 1,07 2,14 1,75 0,59 057

BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41 0,20 0,92 043 1,05 1,08 017 0,83 1,02 0,93 1,04 0,66
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP -2,28 0,26 242 0,23 = = = = = = = =
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,62 0,82 0,59 -0,51 1M 212 -0,13 1,11 273 272 1,11 0,54
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES -8,68 -1.81 .09 1,04 219 335 -0,71 0,65 415 0,55 0,25 -0.36
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,29 -0.04 2,56 4,16 4,65 3,68 -0,79 1,51 5,00 5,11 1,76 043
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44 0,25 199 -2,54 3,33 2,85 -0.42 127 3,69 3,63 149 0,56
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENMDA FIXA 0,36 0,42 0.40 031 0,61 0,63 0,52 0,70 0,57 0,65 0,50 0,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78 1,08 0,70 -0,85 222 1,85 0,05 1,28 21 212 0,59 0,59
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63 0,84 0,61 -0.49 1,69 142 020 1,09 215 1,73 0,56 0,55
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 Fl RENDA FIXA 0,73 0,59 0,92 0,01 1,02 146 0,39 0,51 1,85 0,96 1,05 0,29
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FlxA 0,09 0,03 0,35 -0.91 127 091 -0,37 022 0,83 2,30 0,66 -2,85
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA -39 0,34 2,06 -0,54 0,73 0,90 -0,44 331 0,34 0,87 0,42 -2 87
col 029 0,38 037 0,38 0,48 046 0,50 0,57 047 0,54 0,52 047
Dalar 537 582 4,58 549 -3.85 0,63 9,92 -1.,76 2,75 0,12 1,25 4,23
Euro 446 4,44 -2,76 4,30 -1.668 -0,13 853 -385 -0.80 0,58 1,00 278
Ibovespa 8,43 -1,63 6,85 085 238 3,57 -0,67 0,84 4,08 0,70 0,98 0,18
16X -8,22 -1,25 72T 0,87 220 a -0,16 117 4,10 1,14 1,06 =011
IGP-M -0,04 0,48 2,09 0,30 0,68 0,00 -0,67 040 0,80 0,45 0,92 1,26
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Carteira de Investimentos

;1 PORTFOLMO_SIMULACAD POSICAD 1

——
D200 ate 2R

Composicin do Partitlio
Composcho por alive Composicio por tipo de funda
ES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIA 15,70 % Fairdta Fiza inchinisdiss 7T
FAEMIDENCIARID Fubnda Fiso Dusiels L Scbarans 11,73%
CALGA BRASIL EX-50 FI ACAES 1.50% Aptos Incten Aiva 11,50%
CAIA BAASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC AENDA FDGA 1148 % Fuinida Fisa Dusscho Al Grau da maaiments 166 %
CALGA BRASIL IAF-M 1+ TITULOS PUELICOS FI RENDA FIXA LF 10,98 % hdmarearivs |k 1,38 %
EE IMA-B 5 FIC REMDA FIA FREVIDENGIARIO LP 1,25 %
ES IRF-A TITULOS FUBLICOS FI RENDA FlxA PREVIDENCIARIO 1,12 %
B IDKA 2 TITULGS PUBILICOS Al RENDA FOGA PREVIDENCIARID 83T
CAIA BERASIL IAF-M TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIGA LF TEIN
CABA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI AEMDA FIXA 3%
CALA BRASIL IMAE 5+ TITULDS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LF 3,10%
EE IMA-QERAL EX-C TITULGS PUBILICOS FI RENDA FIA 1E1%
FAEMIDEMCIARID
[ ALK EAASIL EETRATEGSA LIVRE FIC MULTIMERCADD LP 1,3 %
E& IMA-E FI REMOA FIXA PREVIDENCIARID 1,13%
= MULTIMVEST INSTITUCIONAL IWA-B § FI RENDA FDUA 10%
ES IMA-B TITULOS FUBLICOS FI RENDA FlxA PREVIDENCIARIO 0TEN
CABA BRASIL IMAE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIEA LP 071%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FEaA OAT %
m BB TITLLOE PUBLICOS Vil FI RENDA FioA PREVIDENCIARIO GE%
TOWER B k4B 5 FI AEMDA FINA 0,15%
EE IMA-E 5+ TITLLOG PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 %
1 PREVIDENCIAAID
CADGA BRASIL IDHA IPCA 24 TITULOS POBLICOE FI AENDA FDGA O
LF
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Resumo

No inicio de fevereiro, ap6s a disseminacdo do virus por diversas regides geogréficas — antes
preponderantemente restrito ao territério chinés - o mercado passou a incorporar ao “balango de
riscos” a possibilidade de menor crescimento global, dados os impactos das restricdes nos diversos
mercados. A medida que o nimero de paises com casos confirmados cresce, cresce também a
incerteza e consequentemente a volatilidade, cenario esse que tém trazido mais desconforto aos
investidores, principalmente aqueles que possuem posicdes em ativos mais arrojados, como
investimentos em bolsa. Ainda ndo sabemos a extensédo desse periodo de incertezas, tampouco
guando teremos a disponibilizagdo de uma vacina ou medicamento que sejam eficazes contra o
virus ou evitem a sua propagac¢do. Mas sabemos que ao redor do mundo os governos tém adotado
medidas de prote¢cdo a vida das pessoas e, na mesma linha, as autoridades monetérias tém
sinalizado a adocdo de medidas macro, no sentido de amenizar os efeitos do virus na atividade e na
economia. Como exemplo recente vimos o Banco Central dos EUA (FED) decidir, em sua primeira
reunido extraordinaria desde a crise de 2008, pelo corte da taxa basica de juros da economia.
Sabemos também, por experiéncia empirica, que em momentos de altissima volatilidade, como os
gque estamos atravessando, a tomada de decisGes de forma precipitada e a ado¢cdo de movimentos
bruscos podem se configurar como riscos adicionais a saude dos investimentos. Em meados de
2008 vimos a “crise do subprime” aumentar expressivamente as incertezas no cenario internacional,
trazendo momentos de altissima volatilidade aos ativos de risco. Num passado mais recente, no
ambiente interno, atravessamos verdadeiros testes de resisténcia em maio/l17 e maio/18, com
choques de incerteza decorrentes do cenéario politico e da greve dos caminhoneiros,
respectivamente. Movimentos que, ao longo do tempo, apresentaram trajetéria de suavizacdo.
Diante disso, acreditamos que o processo de tomada de decises de investimento, em cenarios
como o atual, além de amparado pela cautela, deve ser balizado por fundamentos, evitando o “calor

das emocgoes”.

Carlos Bahia

Gerente de Investimentos

JaboataoPrev
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