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Aspecto Macroecondmico Internacional

EUA

Os indicadores de atividade dos EUA surpreenderam positivamente ao longo do més de junho.
As vendas no varejo tiveram uma alta de 17% (M/M). Os dados dé&o indicios de que a
recuperagdo da economia norte-americana segue firme. No campo politico, 0 més de junho
trouxe a frustagcdo quanto a aprovacdo do pacote de estimulos HEROES Act no Senado. O
pacote previa a destinacdo de US$ 3 trilhdes para ajudar os estados americanos nas medidas
de combate a pandemia, além de prover auxilio emergencial para a populagdo. Ja no ambito
da corrida presidencial, foi observada a ascensao das intengdes de voto para Joe Biden, que
assumiu certo favoritismo, o que ainda ndo foi efetivamente precificado pelos principais
mercados. Dentre as propostas de Biden, destacamos a de aumento de impostos corporativos.
No ambito da politica monetaria, em junho, o FED manteve a taxa basica de juros no intervalo
entre 0% e 0,25%.

EUROPA

Na Europa, a continuidade da reabertura econ6mica continuou refletindo nos indicadores de
atividade, mostrando que o processo de flexibilizacdo das medidas restritivas segue sendo
bem-sucedido. Apds forte queda 1o trimestre, com o PIB da Zona do Euro recuando 3,6% (T/T,
anualizada), os dados dos PMI’s de Manufatura (de 39,4 para 47,4 pontos) e de Servicos (de
30,5 para 48,3 pontos) seguiram em recuperacao em junho. Apesar disso, ainda esperamos
retracdo significativa da atividade no 2o semestre, que devera continuar refletindo os impactos
da pandemia. No mercado de trabalho por sua vez, a deterioragcdao devera ser mais comedida
em razdo das medidas amplas de manutencdao de emprego. No ambito Politico, a reabertura
das fronteiras viabilizou a reunido entre as duas principais liderancas da regido, Angela Merkel
e Emmanuel Macron, que aproveitaram a ocasiao para defender a proposta de criagdo de um
fundo de recuperagdo econdémica para o bloco. Ao longo do més a chanceler alemd também
endureceu o tom sobre o Brexit, o que levantou duvidas sobre a viabilidade da aprovacdo de

um acordo de livre comércio com os britanicos até o final deste ano.
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CHINA E JAPAO

Na Asia, o cendrio devera ser menos negativo em razdo do momento distinto da pandemia em
relagdo ao ocidente. A China se encontra em um estagio bem mais avancado de controle do
COVID-19, o que deixa o pais mais bem posicionado para a retomada. Os dados de atividade
do pais divulgados ao longo do més de junho foram positivos. O PMI Manufatura avangou de
50,6 para 50,9 pontos, dando continuidade a recuperagdao, apds atingir o patamar de 40,3
pontos em fevereiro. Os dados corroboram a perspectiva de retomada da economia ja no
2T72020.

Aspecto Macroecondmico do Brasil

Atividade Econdmica

Apesar da curva de contaminagdo pelo COVID-19 no Brasil ainda ndo ter se estabilizado,
deveremos observar reducdo gradual do nimero de novos casos ao longo do més, o que devera
continuar dando suporte para o relaxamento das medidas de isolamento social. Isso combinado
as medidas fiscais de manutencdo de renda e a politica monetéria, deverdo levar a uma melhora
dos principais indicadores de atividade, que deverdo recuperar em maio parte da forte queda
observada até o momento. Os dados de atividade divulgados em junho, referentes a abril,
mostraram um recuo nos setores “industrial”’, “vendas no varejo” e “servigos”. Apesar disso, 0s
indicadores de confiancga, por sua vez, seguiram em trajetoria positiva em junho, recuperando boa
parte das perdas verificadas em marco e abril, em que pese ainda se encontrarem em niveis
bastante deprimidos. No que diz respeito ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego, subiu
ligeiramente de 12,8% para 12,9% em maio. No ambito fiscal, com as medidas com impacto
primario implementadas ou em vias de aprovacao pelo Congresso, o déficit primario projetado
para este ano € de R$ 777 bilhdes. Este cenério deve resultar em aumento importante da razéo
entre a Divida Bruta do Governo Geral e o PIB (DBGG/PIB).
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INFLACAO

O IPCA de junho avancou para 0,26% em relagdo a maio (-0,38%), mas abaixo da projecéo e da
mediana de estimativas do mercado de 0,30%. Apesar do desvio em relagdo a essa projecao, a
composicdo do indice veio de acordo com o esperado, com destaque para a aceleracdo dos

grupos “Alimentagao”, “Transportes” e “Saude”. Os precos livres tiveram alta de 0,04% no periodo,
enquanto os administrados avangaram 0,89%, contribuindo de forma relevante para o avanco do
indice. Entre os itens que compdem o0s precos administrados, o aumento de combustiveis e
medicamentos foram os destaques. A volta do indice para o terreno positivo ja era esperada, em

raz&o principalmente da alta no preco dos combustiveis. E importante destacar que o choque de
demanda causado pelo surto da COVID-19 resultou em um cenario altamente desinflacionario no
primeiro semestre do ano. Nesse periodo, o IPCA acumulou alta de 0,10%. Esperamos no 20
semestre maior pressao nos precos, porém de forma contida, uma vez que a ociosidade ainda
bastante elevada contribuira para manutengcdo do cenario de pregcos baixos. Para o ano,

esperamos inflacao de 1,7% (A/A) abaixo da banda inferior da meta do BCB.

Politica Monetéaria

Acerca da Politica Monetaria, em junho o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica
de juros em 75 bps para 2,25% a.a. No que se refere a orientagéo futura para a politica monetaria,
a instituicao afirmou que ir4 avaliar a evolugédo do cenario, mas adiantou que um eventual ajuste
futuro no atual nivel de estimulo monetéario seria residual. No que diz respeito ao balanco de
riscos, a autoridade monetaria afirmou que este segue assimétrico para o lado positivo. Em nossa
visdo, 0 BCB seguira buscando a convergéncia da inflacdo para a meta, no horizonte relevante de
politica monetéria.
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Mercado de Renda Fixa

Junho foi mais um més que vimos as curvas de juros locais fecharem, com aumento do apetite do
mercado por posi¢cdes de risco, precificacdo de politica monetaria mais estimulativa e por um
periodo mais prolongado e perspectiva de inflagdo comportada por um longo horizonte de tempo.
No meio do més tivemos um novo encontro do COPOM, que optou por cortar novamente a SELIC,
em linha com nossas projecdes, e deixou ainda a porta aberta para movimentos residuais de
reducdo dos juros brasileiros, 0 que na nossa leitura representa cortar 25 bps na reunido de
agosto/20. Ainda no final de junho, o CMN definiu a meta de IPCA para 2023, com redugéo de 25
bps com relacdo a de 2022, levando assim o centro da meta para 3,25% a.a., com banda de 1,5%
para o piso e para o teto. Neste contexto, a curva nominal (prefixados) fechou com uma leve
desinclinagdo, dado que os vencimentos curtos cederam algo proximo a 20 bps e os longos em
torno de 30 bps. A Unica excegdo na ponta curta foi o vértice jul/20 (curtissimo) que caiu quase 50
bps em junho. Na curva real (indice de precos), podemos dizer que neste més repetimos o bull
steepening de maio, com queda forte nas taxas das NTN-B mais curtas e movimento menos
intenso nos vencimentos longos, mas com um aumento menor da inclinagdo do que o observado
no més anterior. Com relagdo a inflacdo implicita, tornamos a observar uma recomposi¢cédo
importante nos vencimentos curtos, relativa estabilidade nos intermediarios e pequena queda no
trecho longo. Como resultado dos movimentos descritos vimos 0s principais subindices da
ANBIMA superarem o CDI, especialmente neste contexto de juros corrente bastante baixos,

conforme segue:

IRF-M 1 +0,28% CDI +0,21% IRF-M +0,79%
IDKA IPCA 2 A +0,99% IRF-M 1+ +1,04% IMA Geral ex-C  +0,90%
IMA-B +2,05% IMA-B5 +1,12% IMA-B 5+ +1,02%
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Mercado de Renda Variavel

Junho foi mais um més positivo para 0 mercado acionario, que ja acumula trés meses
consecutivos de consistente recuperagdo, apds os precos dos ativos financeiros terem tocado as
minimas, desde a grande crise de 2008, no dia 23 de marco de 2020. Noticias do FED comprando
titulos corporativos, juntamente com politicas fiscais e monetarias extremamente expansionistas
ao redor do mundo, indicadores econémicos melhores que as expectativas do mercado,
reabertura das economias nos diversos paises desenvolvidos e avango nos testes de vacinas
para combate ao COVID-19 deram o tom neste més e animaram o mercado, que seguiu em busca
de ativos mais arriscados. Nos EUA, a Nasdaq liderou o movimento de alta, ao subir 5,99%, ja o
S&P500 subiu 1,84%. Na zona do euro, a maior alta veio do indice italiano FTSE MIB que subiu
6,47%. No entanto, vale destacar o desempenho do indice de Frankfurt na Alemanha que
apresentou uma alta de 6,25%. Ja na Asia, as melhores performances vieram dos indices
chineses de Hong Kong e Shangai, que subiram 6,38% e 4,64%, respectivamente. Em relacdo ao
indice BDRX, a valorizacdo do ddlar frente a divisa brasileira (+1,85%) aliada ao movimento
positivo dos ativos financeiros contribuiram para mais um més de alta do indice, que subiu 4,50%
em junho e ja acumula 32,44% de ganhos no ano. Em ambito doméstico, o Ibovespa acompanhou
0 movimento global positivo e subiu 8,76%, num forte rali de alta, que levou o principal indice
brasileiro a se aproximar novamente dos 100 mil pontos, ao encerrar 0 més de junho nos 95.056
pontos. Ja no acumulado do ano, o Ibovespa (em BRL) cai 17,80%. Na abertura do indice por
segmentos, destaque de alta para os setores ligados a atividade econémica doméstica, como
“Construcao Civil” (+26,74%), “Educacao” (+22,11%) e “Industrial’ (+19,52%).
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Carteira de Investimentos

Tivemos segundo més corrido com uma excelente da valorizacdo da carteira em R$ 6,3 milhdes
ou 1,92%, e a meta atuarial ficou em 0,73%, portanto ultrapassamos essa meta 162%.
Destacamos a rentabilidade dos fundos IBX-50, IMA-B5+ e Caixa Estratégia Livre que renderam
9,5%, 2,8% e 2,2% respectivamente.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pdblicos do Munidpio do Jaboat3o dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Junhao /2020
Beo do Brasil - Conta X2.484.7 Saldoinico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BEIDKA 2 25632307 56 15,943 330,70 310.5713,14 121 783 0,058
BEIMAR 3,362 381,15 343068310 G302 04 203 1,00 0,02
BB IMA-B TP 1678.110,64 1.712.000,83 33890, 15 oz 0,51 0,01
BEIMA-BE 31.555.500,54 31895 370,80 335,469, 82 108 9,64 0,10
BE IMA-B 5+ .
BE IMA Geral Ex 562844855 £ ET7.605,73 4524717 087 1,1 0,02
BB IRF-M 32295 976,66 33 54539352 249,316, 86 077 9,87 0,08
BEIRF-M1 55,330,253, 1% £9.373.075,20 152283,11 026 18,12 0,05
BB Aloagio Atva - 315279548 829548 046 - -
BB Alocagio Atwa Retomc Tatal 1.7:5.787.50 3 787 50 0,34 - -
BETPVI TBO.BES, 13 TAB&13TT 7148 52 0495 0,24 0,00
Saldo em CC 559,50 630,84
Tatal 160.264.813,80  166.349.186,62 122333353 Rent. Total por conta 037
Beo do Brasil - Conta 202020-3  Saldo inico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BEIMAR 198.570.50 1.579,50 0,78 - -
BE IMA-B TP 567.535,10 B09.602,61 12067 51 202 0,18 0,00
BB IRF-M1 3.024 579,08 3153 BEE 55 1748677 026 0,52 0,00
Saldo em CC 406, &3 852,72
Tatal 362257107 396390038 3113378 Rent. Total por conta 0,01
Conta 75.650-4 Saldo lnico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BEIMA-B S
BEIMA-B -
BB Aloagio Atva Retomo Taotal 333.846,31 1259360 0,35 - -
BB IRF-M1 715,036, 13 T1E871 8% 183% 58 035 0,22 0,00
Salda em CC - -
Tatal T15.036,33 LO050.718.20 312916 Rent. Total por conta 0,00
Beo do Brasil - Conta 71.747-9 Saldoinico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BBIDEA 2 342.046,60 146.195,67 4.149,07 121 0,10 0,00
BEIMAD S £27.457,52 £33.077,38 £.119,86 e 0,19 0,00
BB IRF-M - -
BEIRF-M1 SLEM), T4 B0.9GEAL 13441 0,35 0,02 0,00
Saldo em CC 1.836,58 17356
Tatal 102396144 961.513,42 10.403,34 Rent. Total por conta 0,00
Tatal BB 165.626.332.44 17232531862 1.267.900,21 Rent. Total por banco 0,38
Caixa - Conta DO9E-8 Saldoinico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
Birasil IRF-M 1 -
Brasil IRF-M 1+ 35.107.320,32 35 464.305,11 356594 79 102 10,72 0,11
Brasil IRF-M 23,963 486,65 21414740792 183.521,27 0,77 7.a2 0,06
Brasil Inua BTP 213587478 2179.130,43 43 255 65 103 0,65 0,01
Brasil IMA B 5+ 0,174 460,55 9,433,844 76 260388 31 2483 2,80 0,08
Caixa FI AgBes Brasil 18 50 403013461 4819285139 4.162.7%6,58 845 13,45 137
Caixa Estrategia Livre 4. 320.83%,21 4417 708,05 G6.881 .84 124 1,32 0,03
Gestio Estratégica 36.647.726,03 36.922.441.38 274.715,32 0,75 11,18 0,08
CC D02E-8 - -
CC D040-5 - -
Tatal 155.379.819,35  160.757.729,01 5377.509,66 Rent. Total por conta 164
Tatal Caixa 155379.819.35  1B0.757.729,01 5377.909,66 Rent. Total por banco 164
Santander
©C 79.000.093-6 - -
OC I9.000.057-4 E55,95 1.013,65
©C 79.000.098-1 24.382.59 1733816
OC 45.065.321-1
Tatal 25.048,54 1835181
Fundes Herdados Saldoinico més  Saldo Fim més Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
Atico Geragdo de Energia 19& 385 77 3291189 - 16544388 - a1.41 00E - 0,05
Haz Imobiliario 751554, 44 T6B.545,27 16543 &3 L6 0,23 0,01
BBIF Master FIDC LP 698 827,11 63480294 - 400417 - 058 0,21 - 0,00
Tower Bridge || BF IMA-B 5 405 840,46 1533.650,67 - 1215379 - 100 0,12 - 0,00
Tower Bridge RF IMA-B & 1.128.201,03 109044198 - 4808 - 108 034 - 0,01
Multimvest IMAB-5 3.147.775,08 2598 198,79 - 145.576,19 - 4,75 0,56 - 0,05
Tatal B.327.558,89 597855554 - 345.043,35 Rent. Total por conta . 0,11
Taotal Geral 327.358.793,1F 33507995498 6.296.766,52 Rentabilidade do més 152
Meta Atuarial | IPCA Jun [0,26%) + 5,88 %a.a. [0.47% a.r 073
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Alocacédo de Recursos por Instituicdo Gestora

Observamos no grafico abaixo, que 98% dos recursos investidos do instituto estdo em bancos
publicos, trazendo uma grande seguranca para os segurados. Os 2% de recursos restantes estdo
em instituicdes privadas, que foram aplicadas em gestdes anteriores a do atual prefeito.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPI: 04.B11.561/0001-21

Alocacdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Junho 2020

~ 612211 5B

2711640,52 —
- ~— 3046137,17

1792606,57 —

- 1BDB38516,8
9340080579 —
H BB 172323052 50 M Caixa 160.757.729,01 M Brasil Plural 2.211.BD7.48
Graphen TBE.549,27 EMulinvest 2998 1938 79 W Conta Corrente 200617,93
Més Recursos Alocados
EB 172.323.052,50
Caixa 160.757.729,01
Brasil Plural 2.211.807,48
Graphen 768.549,27
Mulinvest 2.998.198,79
Conta Corrente 20.617,93
Total 339.079.954,98
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Rendimento das Aplicagdes

Esse més tivemos a 22 melhor rentabilidade do ano na ordem de R$ 6,3 milhdes ou 1,92%, no

acumulado do ano estamos positivos em R$ 700 mil.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPJ: 04.811.561/0001-21

Rendimento das Aplicagées Acumulado
2020

30.000.000,00
25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00

10.000.000,00 7.124.785.02 6.296.766,52

4.879.426,63

5.000.000,00
837.237,16

-1.054.191,84
237,16

Jan Mar

-5.000.000,00 !
-1.891.429,00 5.580.521,95

-10.000.000,00
-12.715.306,97
-15.000.000,00

-17.594.733,60 -

- -16.540.541,
-20.000.000,00 16.540.541,76

-8~ Rendimento Mensal =& Rendimento Acumulado

Més Rendimento Mensal Rendimento Acumulado
Jan 837.237,16 837.237,16
Fev - 1.891.429,00 - 1.054.191,84
Mar - 16.540.541.76 - 17.594.733,60
Abr 4.879.426,63 - 12.715.306,97
Mai 7.124.785,02 - 5.590.521,95
Jun 6.296.766,52 706.244 57
Jul

Ago

Set

Out

Nov

Dez
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Evolucao do Patriménio Liquido

Atingimos o patriménio liquido de R$ 339 milhdes, um crescimento de R$ 31 milhdes ou 10% no
ano, é o resultado das aplica¢cBes e contribui¢cdes que a prefeitura esté realizando.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CNPI: 04.811.561/0001-21

Evolugdo do Patrimonio Liquido
2020

345.000.000

339.079.954,98
340.000.000

335.000.000

330.000.000
327.358.799.22

325.000.000
318.943.3:0,07
320.000.000

116.030.620,48
315.114.380,21

315.000.000

310,000,000

308.079.760,81 307.494.505,78

305.000.000
Dez 19 lan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Ouwt Mov Dez

Més Patrimédnio Liquido

Dez 19 308.079.760,81
Jan 316.030.620,48
Fev 318.943.360,07
Mar 307.494 505,78
Abr 315.114.380,21
Mai 327.358.799,22
Jun 339.079.954,98
Jul

Ago

Set

Qut

Now

Dez
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Liquidez da Carteira

A liquidez da carteira, € o tempo em dias para que o0s recursos aplicados nos fundos voltem para a
conta corrente apoés o pedido de resgate. Para o0 més corrente, temos a liquidez de 97% para 4
dias (R$ 329 milhdes) e 98% para 15 dias (R$ 333 milhdes).

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2020 06 X

Carteira 2020 06
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Analise de Risco da Carteira

No grafico Backtest de Risco, podemos observar a volatilidade da carteira ao logo do més em
questao, verificamos que a maior volatilidade ocorreu no dia 26 de junho, atingindo 1,8%, numa

clara tendéncia de baixa ou seja 0 mercado esté ficando menos volatil.

BACKTEST RISCO A
Janela Mével de Retorne Efetivo Definir periode 01/05/2020 - 30/06/2020 il
Portfélio: Cartsira 2020 06 ¥ Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + +

Janela: 20

6.00 %

S00E 1,34% Cartaira 2020 06

4,00%

3,00 %

200X

1.00 %
06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20 06/20
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indice de Sharpe

O indice de Sharpe é uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu
risco. O indice mede 0 excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou

em uma estratégia de negociacao.

Abaixo temos o indice de Sharpe para a carteira do més corrente que foi de 0,42%.
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Abaixo temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 72% tem classificagao “AAA”

Risco do Ativo

m Rating AAA 72,26 %
m Outros 13,88 %
m Risco de mercado 13,64 %
m Cotas de fundos 0,13 %
Rating AA 0,03 %
Rating C 0,02 %
Rating BBB 0,02 %
m Rating CCC 0,01 %
Classe do Ativo
m Prefixado 34,34 %
m Inflagdo 21,69 %
m Selic 16,11 %
m Outros 14,28 %
Agdes 13,51 %
CDI 0,04 %
Sem indexador 0,01 %
m Imoveis 0,01 %
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A seguir temos os graficos sobre o tipo e setor dos ativos em carteira.

Tipo do Aive

m Tilos Federais 58,22 %
m Operagio compromissada 14,46 %
- Agdes 13,24 %
m Fundos de Investimento 10,95 %
Outros 1,76 %
Valores a pagar/recaber 0,75 %
Darivativos 0,30 %
m Debéntures 0,12 %
w Brazilian Depositary Receipts 0,11 %
= Titulos Privados 0,09 %
Setor do Afivo
m Governo Federal 7221 %
m Nao Classificado 15.05 %
m Bancos 2.56%
m Mineragao 1,54 %
Coméreio 151 %
Outros 147 %
Patrbleo, Gas e Biocombustiveis 1.30 %
m [nvestimentos 1,09 %
m Transporte 0.85 %
m Alimentos 0.64 %
m [ndistria Mecanica 0.42 %
= Energia 0.41 %
m Seguradoras 0.32 %
m Consirutoras 0.27 %
m Papel e Celulose 027 %
Patroquimica 0.05 %
m |Imabiliario 0.03 %
m Telecomunicagies 0,00 %
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos.

I PORTFOLIO E ATIVOS 30/06/2020
Resumo 31/01/2020 a 28/02/2020
Retorno (%) Aplicags N S
n icagio nicio do axa de
Nome Més An 06 12 FELE Minima Fundo  Administragio Malo(E5)
2 % meses meses

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 2,05 - - - - - - - 355.114.271,72
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 095 175 2,09 6,16 RS 10.631.654.968,13 RS 1.000.000,00 31/08/2016 0,30% 3.354.716,31

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,21 2,88 311 800 RS$603407367674 R$10000,00 28042011  020%  27.114.012.74

095 - - - - R$ 10.000,00 16/03/2020 0,30% 2.123.953,79

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 108 3,08 338 850 R$453218142666 R$1.000,00 17/12/1999 0,20% 33.560.048,62
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 203 -194 -118 429 R$1.638.050.066,75 RS 10.000,00 09/03/2006 0,30% 3.739.686 42
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,02 -175 -0,99 453 RS$6.380230832,89 R$10.000,00 24/07/2005 0,20% 2.393.597,13

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77 468 488 934 R$5.150.347.903,12 R$10.000,00 08/12/2004 0.20% 34.087 44546

087 150 1,80 588 RS684.200.14457 R$ 1.000,00 20/04/2012 0.20% 5.827.000,84

026 245 250 567 R§T.277398710.25 R$1.000,00 0812/2009 0,10% 64.206.439,23

BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 099 164 182 621 R$B85043.06940 R$300.000,00 16/03/2015 0,20% 802.625,39
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2,24 =162 -2,04 = RS 105.827.911,01  R§50.000,00 23/10/2019 1,50% 4.707.847 19
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,75 4,63 4,82 966 RS$1040442235203 R§1.000,00 04/11/2016 0,20% 38.678.717,28
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 945 -1844 -1952 -7.21 R$1.290.374279,88 R$1.000,00 18/02/2008 0,70% 55.456.217,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 283 -544 435 128 R$2309.123752,97 R$1.00000 18/04/2012 0,20% 9.697.085,71
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 203 -188 -1,11 431 R$6.632432351,77 R$1.00000 08032010 0,20% 2.245.996,60

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 102 588 616 11,31 R$2511.12346523 R$1.00000 11/05/2012 0.20% 37.779.655.90

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 077 473 483 937 R$15741.009.873,92 R$1.000,00 160082012  020% 2531163240
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 475 -570 -554 =143 R$ 29.962.839,01 R$ 1.000.000,00 30/03/2015 0,25% 2.828.270,93
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA -302 -1807 -18,00 -1691 R$8451214457 RS 1.000.000,00 31/03/2016  0,35% 32060647
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA -3,09 3124 -31,35 -2713 R$401.84492368 RS 1.000.00000 30/11/2011  0.75% 779.716,22
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:! PORTFOLIO E ATIVOS

30/06/2020

Retormo Mansal (%)

Mome junf20 maif20 abr20 man20 fevf20 jan/20 dezf19 novl® out™® setM9 ago/18 juld
PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD 1 205 244 218 - - - - = = = o -
% do IPCA Ta7.44 B4305 -TOROT - - - - - 5 - - -

BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 085 1,07 091 -2.10 0,46 0,48 0.96 -0,94 1.80 1,50 0.08 1.02
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO DS | LE || oR . . . - - . - . .
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXa PREVIDENCIARKO 121 2,00 0,32 188 0,63 0,38 1,15 021 1,24 141 0.05 088
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.08 2n 0,49 -1.79 0,65 0,56 1.19 -0,31 1.64 1,72 0,03 0.97
BB IMA-B FI RENDA FiXa PREVIDENCIARIO 203 1,54 1,22 712 D40 026 20 -249 334 B4 -043 135

BB IMA-B TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 202 1,50 1,30 688 044 026 197 -248 335 2BS  -D42 127
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 0.87 0,95 0,80 =201 0,43 0,48 0.88 -0,72 1.69 144 0.14 084
g:gf;;g};:;ﬂs PUBLICOS FIC RENDA FIXA 026 030 0.41 060 035 042 0.40 031 0,60 062 052 0.70
BB IRF-M TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77 1,38 1,07 011 0,63 0,85 0,60 -0,47 1,68 142 0.24 1,07
BB TITULOS POBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 099 1,25 0,14 -1.34 041 0,20 092 0,43 1.05 1,08 017 0.83
CAlXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 224 238 4,16 -T2 228 026 242 023 - - - -
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FLXA 0.75 1.38 1.1 -0.13 0,62 082 058 -0,51 1.1 212 013 1.1
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 945 8,07 0,94 -30,83 AB8 181 7.00 1,04 219 335 0,71 0.65
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FILA LP 283 1,00 1,85 -10,81 0,29 -0.04. 258 -4,16 4 65 368 -0,78 151
CAlXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 203 1,50 1,30 -710 D44 025 189 -2,54 333 285 042 127
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA LP 1.02 1,89 144 -0.45 o073 1.08 0.70 -0,85 23 1,85 0.05 128
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 077 1,40 1,13 0.1 063 084 081 -0,49 1.69 142 0.20 1,09
MULTINVEST INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA -A,75 0,38 -1.58 -1.08 0,73 0,58 0.8z 001 1.02 1,46 0,33 0.51
TOWER Il IMA-B 5 Fl RENDA FIXA -3,02 0,76 0,40 -16,58 0,09 0,03 0,35 -0,91 127 0,81 =037 i e
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIxXA -3,00 -0.10 0,23 -26.51 -3.81 0,34 208 -0,64 0.73 0.80 <044 n
ol 021 0,24 0,28 0,34 0,29 0,38 037 0,38 048 046 0.50 0.57
Délar 0az 001 4,39 1556 537 582  -458 549  -385 063 882  -1.76
Eura 208 1,61 3,61 1586 446 484 -276 430 166 -0,13 853 <385
IovEspa 876 B5T 10025 -2000 B43 183 685 085 236 357 067 0.84
18X a.4a7 B.52 10,27 -30008 H2F 135 1ar 0,97 220 321 -0,16 1147
WGP-M 1,56 0,28 0,80 1.24 004 048 2,09 0,20 068 000 067 040
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Conclusao

Seguimos positivos com posicdes prefixadas intermediarias, com vencimentos entre 1 e 3 anos,
especialmente no trecho compreendido entre jul/21 e jul/22, onde vemos espaco ainda para
fechamento de taxas, em razdo de possiveis novos cortes de SELIC e manutengdo dos juros
estimulados por um prazo maior que o precificado, bem como vemos prémios também nas NTN-B
curtas e intermediarias, especialmente na NTN-B 2022, em fun¢cdo do mesmo call de politica
monetaria local. Continuamos mais confiantes de que h& prémio a ser capturado ainda entre o
final da ponta curta e o miolo da curva nominal, em funcdo dos proximos movimentos de politica
monetaria e, diante disso, seguimos com a maior parte do nosso book ativo de juros alocado

neste trecho.

O cenério atual segue cheio de incertezas e de dificil mensuragéo quanto a duracdo e magnitude
dos impactos econdmicos causados pelo COVID-19 e medidas adotadas de quarentena. No curto
prazo, excesso de liquidez e fluxo de investidores, devem ser os principais pilares de sustentagéo
dos mercados acionarios, movimento impulsionado por grandes estimulos fiscais e monetéarios ao
redor do mundo, taxas de juros historicamente baixas e expectativa de uma retomada mais rapida
da atividade econbmica no segundo semestre de 2020. Além disso, a descoberta de uma vacina
efetiva no combate ao novo virus poderd gerar um novo rali de alta nas bolsas globais.
Acreditamos que os mercados acionarios sigam com uma maior volatilidade, repercutindo cada

novo dado e/ou noticia.

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos
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