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Aspecto Macroeconémico Mundial

EUA

O fechamento do acordo comercial de fase 1 entre Estados Unidos e China foi recebido com
otimismo pelos mercados globais. O documento oficial ratificou 0 montante adicional de US$ 200 bi
de importacdes chinesas de produtos americanos no biénio 2020-2021 e mecanismos de protecao a
propriedade intelectual e transferéncia forgcada de tecnologia. O acordo também estipulou um Comité
de Avaliacdo Bilateral e Resolucdo de Disputas, onde estdo previstos encontros regulares entre
representantes do comércio de ambas partes para acompanhamento da implementagcédo dos termos.
No &mbito da atividade os principais indicadores reforcam um ambiente de crescimento moderado. A
12 prévia do PIB do 4T19 registrou avango de 2,1% (T/T), representando crescimento de 2,3% (A/A)
em 2019. Em dez/19 foram criadas 202 mil vagas de trabalho, acima das expectativas de mercado
(160 mil), enquanto a taxa de desemprego permaneceu estavel no patamar de 3,5%. Na ultima
reunido de politica monetaria, o Fed manteve inalterada a taxa de juros no intervalo de 1,50% -
1,75%, reforcando o entendimento de que este patamar tem contribuido para a expansdo moderada

em Curso.

EUROPA

Na Zona do Euro, a prévia do PIB em 4T19 teve crescimento de 0,1% (T/T) e 1,0% (A/A),
permanecendo em ritmo lento de recuperacéo. Nas principais economias do bloco, os PMIs do setor
industrial devem continuar operando em territério contracionista. Por outro lado, os indices de
servicos tém mostrado que o setor tem promovido alguma sustentacdo a atividade, mas sem sinais
claros de uma retomada mais pronunciada. Em relacdo a politica monetaria, na reunido de jan/20 o
Banco Central Europeu manteve a taxa sobre depdsitos no atual patamar (-0,50% a.a.) e o ritmo no

programa de compras de ativos (QE) em €20 bi/més. A decisdo esteve fundamentada na avaliagdo
de sinais de leve aceleracdo da inflacdo e reducdo dos riscos de crescimento relacionado ao
comeércio global. Na ocasido, foi anunciada a continuidade do processo da revisdo da estratégia da
instituicdo, a ser concluida até o final deste ano. Diante de um cenario de baixo crescimento, e a
perspectiva de convergéncia da inflagdo para a meta apenas depois de 2022, mantemos a avaliagdo

de que o BCE permanecera em “modo de espera” ao longo de todo o ano de 2020.
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CHINA e JAPAO

Na China, o PIB 2019 registrou crescimento de 6,1% (A/A), dentro do intervalo da meta do governo
mas desacelerando em relacdo a 2018 (6,6% A/A). O destaque, no entanto, foi o surto do novo
corona virus. As preocupacBes com o impacto negativo sobre a atividade chinesa tém motivado o
governo a adotar novas medidas de estimulo, entre as quais a redugcdo de 10 bps na taxa de
empréstimos das operacdes compromissadas do BC e diversas injecfes de liquidez no mercado
financeiro. A expectativa é de que tais acdes contenham apenas parcialmente uma desaceleracdo
mais acentuada na atividade em 1T20.

EUA e CHINA

A assinatura do acordo comercial de fase 1 entre Estados Unidos e China no dia 15/01 foi recebido

com otimismo pelos mercados globais.

ZONA DO EURO

O dia 31/01 marcou a saida do Reino Unido da Unido Europeia. O periodo de transicdo, no qual os

blocos terdo que renegociar os termos das relagfes comerciais, ir4 até o dia 31/dez/20.

Aspecto Macroecondmico do Brasil

Atividade Econbmica

No cenario doméstico, os dados de atividade divulgados referentes a nov/19 mantiveram a
perspectiva positiva para a atividade, ainda que alguns indicadores tenham apresentado resultado
pior do que o esperado, como a producdo industrial, com recuo de 1,2% (M/M) em novembro. O
volume de servi¢cos permaneceu praticamente inalterado na margem, com queda de 0,1% (M/M). As
vendas no varejo avancaram 0,6% no conceito restrito e tiveram queda de 0,5% (M/M) no ampliado.
Apesar destes movimentos mistos, a economia brasileira segue em um contexto de recuperacgéo
ciclica de crescimento, com sinais importantes de avanco do crédito e do mercado de trabalho. Em
jan/20, a taxa de desemprego cedeu de 11,2% para 11,0% e o CAGED registrou o menor
fechamento de vagas para o0 més de dezembro desde 2005, acumulando em 2019 geracéo liquida

de 644 mil postos de trabalho formal. Na esfera fiscal, em dez/19 o governo central apresentou
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déficit de R$14,6 bi, acumulando no ano déficit de R$95,1 bi, resultado melhor do que a meta

prevista de R$139,0bi. J& o setor publico consolidado registrou déficit primario de R$ 38,4 bilhdes

em dez/19. No ano, o setor publico registrou déficit primario de R$ 61,9 bilhdes dentro da meta de
déficit de R$ 132 bilhdes.

Politica Monetéaria

Na reunido de janeiro o BCB cortou em 25bps, renovando minima histérica da taxa Selic em 4,25%
aa. O movimento veio em linha com a expectativa majoritaria dos participantes de mercado e abaixo
da nossa expectativa, que era de manutencdo. Embora a decisdo tenha sido unanime, o tom do
comunicado foi hawkish ao destacar que os efeitos defasados da politica monetaria mais flexivel
justificam a interrupcdo do ciclo e que os proximos passos continuardo dependendo da atividade
econdmica e do balango de riscos. Avaliamos que a instituicdo deve ser cada vez mais cautelosa

para cortes adicionais os quais s6 deverdo ser realizados ap6s mudancas significativas de cenario.

Inflagdo

A inflacdo medida pelo IPCA registrou variagdo de 0,21 % (M/M) em janeiro, desacelerando frente
ao observado em dezembro. Em 12 meses, o indice acumulou alta de 4,19% (A/A). O resultado
ficou abaixo do piso das expectativas de mercado apuradas pela Bloomberg com intervalo de 0,28%
a 0,60%. A excegdo dos grupos “Habitagdo” e “Artigos de Residéncia”, todos os demais grupos que
compdem o IPCA registraram taxas menores em janeiro, com destaque para “Alimentagéo e
Bebidas” que desacelerou fortemente puxado pelo recuo nos precos das carnes. Em termos de
composicao, a parte estrutural da inflagdo evoluiu de forma bastante favoravel, com a média de
todos os nucleos do BCB desacelerando de 0,48% para 0,22% (M/M) na margem. Esperamos para
fevereiro, de forma preliminar, variacdo de 0,11% (M/M) para o IPCA. “Alimentagdo no domicilio”
devera recuar em razao das quedas nos precos de carnes, leites e derivados. Por outro lado, os
precos de alimentos in natura devem aumentar em razdo das chuvas intensas que afetaram as

regides produtoras nas ultimas semanas.
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Mercado de Renda Fixa

Em janeiro tivemos a continuidade do movimento de fechamento da curva nominal (prefixados)
observado nos ultimos dias de 2019, com queda mais intensa nas taxas dos vértices com
vencimentos entre jul/21 e jan/25, que cederam entre 20 e 26 bps no més. A curva real (indice de
precos), por sua vez, apresentou forte abertura nos trechos mais curtos (NTN-B 20 e NTN-B 21) e
elevacdo menos intensa das taxas para os demais vencimentos, com excecao apenas para as NTN-
B 2026 e 2028, visto que a primeira ficou estavel e a segunda contou com queda de 4 bps na sua
marcacdo. O conjunto destes movimentos, nas curvas nominal e real, mostrou em janeiro uma
relevante queda da inflacdo implicita, em especial para os vencimentos mais curtos, que deixaram
de carregar a alta projecéo de IPCA de dezembro/19, impactando diretamente a taxa das NTN-B 20
e NTN-B 21 comentadas acima. Como resultado dos movimentos acima, dentre os subindices de
Renda Fixa da ANBIMA, os destaques ficaram por conta daqueles cujas carteiras tedricas sao
formadas por papéis prefixados (LTN e NTN-F) que performaram melhor que os atrelados a indices
de precos (NTN-B), para durations comparaveis. Com relagdo ao CDI, as carteiras que tiveram pior
desempenho foram as compostas, parcial e/ou exclusivamente, por NTN-B longas. Nesse contexto

compartilhamos abaixo o desempenho dos principais indices de renda fixa do mercado para o més

de janeiro:
IRF-M 1+: 1,11% IRF-M: 0,88%  IMA-B 5: 0,56% IDKA IPCA 2 Anos: 0,54%
IMA Geral ex-C: 0,50% IRF-M 1: 0,44% CDI: 0,38% IMA-B: 0,26% IMA-B 5+: 0,03%

Mercado de Variavel

Janeiro foi um més marcado por alta volatilidade nos mercados de bolsa, movimento explicado
diretamente pelo aumento dos temores quanto ao potencial avanco do novo corona virus na China e
demais paises do globo e seus eventuais impactos no crescimento econdmico mundial. Seguindo o
movimento global de maior aversado a risco, o principal indice da bolsa brasileira, Ibovespa, caiu
1,63% no més, fechando aos 113.761 pontos, retornando ao patamar proximo do final da 12
quinzena de dezembro/19. Com relagdo ao desempenho das acdes em janeiro, destaque positivo
para os setores de “Agronegdcio, Agucar e Etanol” e “Consumo”, que apresentaram as melhores
performances do Ibovespa no més, com valorizagédo de 14,56% e 9,78%, respectivamente. Na ponta
negativa, o setor de “Bancos” seguiu underperformando o Ibovespa, com queda de 9,58% no més.
Com base no cenario exposto, as principais bolsas mundiais registram forte queda, com exceg¢éo
das bolsas americanas que subiram diante da nova temporada de divulgacdo de balancos das

empresas que, até o momento, vém superando as expectativas do mercado. Os principais indices
5
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americanos S&P 500 e Nasdaq subiram, respectivamente, 0,13% e 2,29%. Por outro lado, bolsas na
Zona do Euro e Asia recuaram. Diante de um més de fuga de risco, o dolar se fortaleceu frente a
maior parte das divisas, especialmente de paises emergentes. Com o délar mais forte, vimos o
indice BDRX (BDR Nivel 1 negociados na B3) subir 6,47% em janeiro.
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Carteira de Investimentos
Em janeiro, a carteira do instituto valorizou 0,26%, e a meta atuarial foi de 0,68%, ndo conseguimos

superar a meta atuarial do més.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Munidpio do laboatdo dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentas

Janeiro/2020
Bro do Brasil - Conta 22.484-7  Saldo Inico mis Salldo Fim miés Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/ Carteira
BE IDKA 2 25215504 81 15312 983 0 707821 0,38 B18 0,03
BEIMA-R 18082838 34 I8 1%E. T25 52 TIHET 18 0,25 g2 0,02
BEIMA-BTR 1742463 5 1. 746,994,111 4.530,19 0,26 057 0,00
BEIMA-BS 054134744 3111333172 17188428 0,56 10,08 0,06
BE IMA-B S+ 13945 570,46 13,9582 279,55 6605, 49 0,05 453 0,00
BE IMA Geral Ex LE03042 32 L AMUGIE 18 P 0,48 182 0,01
BE IRF-p 45 887.968 60 46 279,976,716 392 008,16 085 14,89 0,13
B IRF-pA1 TED.845 50 60187503 150GE, 23 0,42 [ 12 0,00
BA Perfil
BATRE VI To6. 744 &G Ta@. 311 38 1.56E6,49 0,20 [ 11 0,00
Saldo em CC 1.070,41 .
Total 152977.796, 89 158183113 57 TRS.A2308  Rent. Total por conta 02%
Bco do Brasil - Conta 202020-3  Saldo Inico mis Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade Carteira
BEIMA-RBTR 620.449, 76 622062 86 1.613,10 0,25 00 0,00
BE IRF-RA1 981.309 40 3481 550,60 3119795 0,42 03z 0,00
BA Perfil
Laldo em CC &1 50 48 B4
Total 1.602.140, 76 4.104.096,30 3281105 Rent. Total por conta 0,00
Comta T5.850-4 Saldo Imioo miés Saldo Fim mis Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentahbilidade Carteira
BEIMA-BS
BEIMA-B - -
BEIMA-RBTR - - - -
BE IRF-RA1 620.561,75 QAR GTE, 256 350591 042 00 0,00
Laldo em CC - -
Taotal E20.561,75 SABETE 26 3150591 Rent. Total por conta 0,00
Bco do Brasil - Conta 71.747-%2  Saldo Inico més Saldo Fim més Bendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade Carteira
BE IDKA 2 616583 92 G1B.95T B 237377 0,38 00 0,00
BEIMA-RE 615237 74 G1HEST 48 341874 0,56 [ %] 0,00
BE IRF-p - .
BE IRF-hA1 E1576,13 198824 54 1.124,74 oo -
Laldo em O 256 40 2 BEL 05
Total 1516 654 19 1439304, 76 E.91825 Rent. Total por conta 0,00
Total B8 156.717.193.39  154.873.190,8% #32.658,30 Rent. Total por banco 0,28
‘Caixa = Conta D09E-8 Saldo Inico miés Salldo Fim miés Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/ Carteira
Brazil IRF-M 1 100134832 57 100585 756,81 4231424 0,42 3715 0,01
Brazl IRF-8 1+ 13674891 34 Iy o0 08 0F 254 707,68 1,08 168 0,08
Brasl IRF-M 23 056.310,52 3 3409 437 0 193.131.50 084 148 0,06
Brasil IMA B TP 120,784,589 2.336.262,80 547781 0,25 07z 0,00
IDKA IPCA 24 25 2E1.305, 70 L ATETEETY 115483 0% 0,45 8 0,04
Caixa FI Apdes Brasil 18X 50 AATIAEE0ES 4309340810 - THOM41SS - 1,61 1451 - 0,23
Caixa Estrategia Livre 4,490,662 40 450253216 11.870,76 0,26 146 0,00
Gestio Estratégica 10,152 804,11 10,235 986,17 318201 082 330 0,03
CF Died-g - 84T,53
CC O0di0-6 - .
Total 143 503 897 18 143570065559 - 14.084.53 Rent. Total por conta - 0,00
Total Caixa 143 583,892 18 143570065555 - 14.08452 Rent. Total por banco - 0,08
Santander
CC 290000936 -
CC 290000574 - 200,00
CC 5.000.058-1 13.83% & 307,28
CC 45.065.321-1
Total 13835 50 3M.am
Fundos Herdados Saldo Inico miés Salldo Fim miés Rendimento Rentabilidade % da Carteira Rentabilidade/ Carteira
Atico Geragio de Energia 1.048.0446 17 1.047.711,16 - 33501 - 0032 034 - 0,00
Haz imabiliaric TEOET2EY TEO2T108 - E01,48 - 0,08 034 - 0,00
BEIF Master FAIDC LP T19.052 30 71534311 - 374819 - 0,52 03y - 0,00
Tower Bridge 1| BF IMA-B 5 481.411,39 48061216 - TE5Y . 017 016 - 0,00
Tower Bridge RF IMA-B & 1.58% 805 54 1.891.230,40 533476 0,34 051 0,00
Pultinuest IBAB-5 3178581 31 5198 334 84 1881353 0,53 1,03 0,01
TRX * fundao foi liquidado
Total T.TE4.839 34 7.783.502,72 1866338 Rent. Total por conta 0,01
Total Geral IOE075. 780,81  316.030.620,4% 83733718 RAentabilidade do més 0,28
Meta Atuarial  IFCA lan [0,21%) + 5,28 %a.a. (0.47% a.m.) 0,68
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Alocacéo de Recursos por Instituicdo Gestora

Conforme podemos observar no grafico abaixo, continuamos com 97,5% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, o que traz uma grande seguranca para os atuais segurados que
gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se aposentar. E
o chamado Risco de Crédito, que no nosso caso é perto de zero, pois 0S recursos estdo em
instituicbes solidas e tem o proprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos de
investimentos ndo sao assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Os 3% de recursos
que estdo aplicados em instituicbes privadas, foram herdadas das gestdes anteriores ao do prefeito
Anderson Ferreira.

Alocagdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Janeiro 2020

3.198.334. B4 —. —— 1.763.054 27

746710 —— —— 282211361

e T 164.669.843,00
143.560.807,66 —

mEE mCaixa mBrasil Plural Elleven mMulinvest @ Saldo em Conta Corrente

Més Recursos Alocados
EB 164.669.843,00
Caixa 143.569.807,66
Brasil Plural 1.763.054,27
Elleven 2.822.113,61
Mulinvest 3.198.334,84
Saldo em Conta Corrente 7.467,10
Total 316.030.620,48



99
(JABOATAO ==
PR Ev JABOATAO

Rentabilidade das Aplicacdes

Em janeiro de 2020, a nossa rentabilidade foi de R$ 837 mil.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNP: 04,811 561/0001-21

Rendimento das Aplicacdes Acumulado
2020

00U DOD, DD
BD0UDOD, DD
T00.000, D0
G00.D00, D0
S00.000, D0
400.000, D0
300.000,00
200UD00, DD
100.000, D0

lan

s Rendimento Menszal s Rendimento Acurmulado

Més Rendimenio Mensal Rendimento Acumulado

Jan B837.237 16 B37.237 16
Fav

Mo

Daz
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Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

A rentabilidade da carteira acumulada, foi de 0,26%, abaixo da meta atuarial acumulada de 0,68%.

Meta Atuarial vs Rentabilidade da Carteira
2020

0,80%
0,70% 0.6E%
0,60%

0.50%

0,40%

0,30%

0,20% 0,28%
0,10%

0,00%
lan Fev Mlar Abr Miai Jun Jul Ago Set Out Moy Dez

Meta Atuarial Rentabilidade Da Carteira

Més Meta Atuarial Rentabilidade Da Carteira

Jan 0,68% 0,26%
Fewv
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Now
Dez
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Composicao da Carteira por Benchmark

No grafico da composicdo da carteira por benchmark, temos alocag¢des de curtissimo, curto e médio

prazo, além de uma posi¢cao em renda variavel.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPJ: 04.811.561/D001-21

Percentual de Composicdo da Carteira por Benchmark
Janeiro 2020

1,42% - [ 324%

105%

13,92%

10,36%
TETH —
11,71%
6,29%
1,76%
HIDKA 2 HIMAR HIMAB-5 IMAB-5+ M EB IMA Geral Ex
HIRF-M WIRF-}1 M IRF-M1+ WIEX-50 W Outros
B Conta Corrente MW Caixa Ei'[r.!'[Egia Livre W Ges130 Es[ra[egica
Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 £1.308.729,44 16,24%
IMAE 32.752.045.29 10,36%
IMAE-5 37.002.166,60 11,71%
IMAB-5+ 13.952.279,95 4.41%
EB IMA Geral Ex 5.620.635,18 1,78%
IRF-M 69.529.408,78 22 D0%
IRF-M1 19.884.724,14 6,20%
IRF-M1+ 23.929.598,92 7.57%
IEX-50 43.993. 409,10 13,92%
QOutras 3.311.636,70 1,05%
Conta Corrente 7.467,10 0,00%
Caixa Estratagia Livrae 450253316 142%
Gestio Ea‘l.ra‘l:éghua 10.235.986,12 3,24%
Total 316.030.620,48 100,00%

11
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Evolucdo do Patriménio Liquido

O patriménio liquido em dezembro de 2019, era de R$ 308 milhdes, encerramos o més atual com
R$ 316 milhdes, ou seja, um crescimento de 2,5% ou R$ 8 milh8es no periodo. Esse crescimento, é
devido ndo somente pelos resultados das aplicagdes, mas também pelo fato de que a prefeitura esta

enviando as contribuicdes em dia.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CNPI: 04 811.561/0001-21

Evolucdo do Patriménio Liquido

Ano 2020
330.000.000
325.000.000
320.000.000
316.030.620,48
315.000.000
310.000.000
308.079.760,81
305.000.000
300.000.000
Dazf19 lan Few Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Mow Dez

Més Patriménio Liquido
Dez/19 308.079.760,81
Jan 316.030.620,48
Fev

Mar

Abr

Mai

Jun

Jul

Ago

Set

Out
Nov
Dez
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Liquidez da Carteira

Com relacéo a liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 95,8% dos recursos em conta corrente em até

trés dias ou seja R$ 303 milhdes.

Portfolio: Carteira 2020 01 X

Carteira 2020 01

S0 Rl

0%

20% G

. \
¥ JL‘}- o ak

03

Prazo para pagamentos de resgates (dias dteis)
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Analise de Risco da Carteira

No gréfico Backtest de Risco, abaixo, podemos observar a volatilidade da carteira ao longo do més
em questao, verificamos que a maior volatilidade ocorreu no dia 23, alcancando 0,77%. A carteira
teve rentabilidade positiva durante 11 dias no més ou seja 50% do periodo.

Janela Mével de Retorno Efetivo Definir periodo 01/01/2020 - 31/01/2020 &
Portfélio: Carteira 2020 01 X Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + +

Janela: 10

Para zoom clique = arrsste na dres do gréfice

1,00 %
23/01/2020
0.75 %
0.77% Carteira 202001 |

0.50 %

0.25 %

0.00 %
-0,25%
-0.50%

01/z0 01720 01720 01720 01720 01720 01/20 0120 01/20 01/20 0120 0120 01/20 0120 0120 0120
PERfODO SELECIONADO: 01/01/2020 - 31/01/2020 - 22
DIAS COM RETORNO RETORNO DIARIO
VOLATILIDADE
fndice de
12 meses Valatilidede Sharpe Pasitiva Negetiva Média Méxirme Dusta Minima Dusta

Carteira 2020 01 - 3,38 0% -0,33 11 11 0,01 % 0,37 % 02/01/2020 -0,47 27/01/2020

14
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indice de Sharpe

Abaixo temos o indice de Sharpe para cada fundo que fornecem cotagbes diarias.

JABOATAO

Podemos

observar que a grande maioria dos fundos estdo no quadrante de risco e retorno de 2,4% por 3,0%.

O indice de Sharpe é uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu

risco. O indice mede o excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou

em uma estratégia de negociacao.

$PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 E Logo/Rodapé  Dats inicial: | 3171272015 || pata finei: | 3100172020 ([
T Exibir ativas do partldlic
I R=tomo Acumulado lmaﬂ
1,2%
[ o]
1,2%
0% .
L §
0ax
nax
-0a%
-0,8%
-,2%
-1,8%
-EO%
o0,o0% = 4,0% L1 E,0% aoN 0% 40% 5,0% 150% iD0w

PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAO 1

B8 TITULOS PUBLICOS WII FI RENDA
FL4A PREVIDENCLIARIO

CAD¥A BRASIL IRF-M 1+ TITULDS
PUBLICOS FI RENDA FTHA LP
CADNY BRASIL IMA-E TITULOS FOBLICOS

FIL RENDW FIXA LP

M 88 M-8 TETULOS PUBLICOS FI RENDA
FLi4 PREVIDENCIARIO

BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FL¥a PREVIDENCIARIO

CALNA BRASIL IEN-50 FI ACOES

CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FLXA LP

EE IMA-B 5 FIC RENDA FINA
FREVIDENCLARIO LF

BE IMA-E FI RENDA FINA
PREVIDENCLARIO

BE IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC
RENDA FLA4 PREVIDENCIARIO

CADNA BRASIL IDKA IRCA 26 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FINA LF

MULTINVEST INSTITUCIONAL TMA-B 5 FI
REMDA FLNA
BE IMA&-§ 5+ TITULOS FUEBLICOS FI

REND& FING FREVIDENCIARIO

CADXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC
RENDA FIN&

BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FI¥A PREVIDENCIARIO

CADNS BRASILIRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIN&

TOWER IL IMA-E 5 FI RENDA FLd&

TOWER IMA-B 5 FI RENDA FINA

BE IMA-GERMAL EX-C TITULDS FUBLICOS
FI REND FIA PREVIDENCIARIO

CATX4 BRASIL ESTRATEGLA LIVRE FIC
MULTIMERCADO LP
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Abaixo, temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 84% tem “AAA”.

16

Riscos

Rating A8

Risco de mercado
Cutros

Rating A&

Rating BBB
Rating CCC
Rating A

Rating C

Cotas de fundos

Classes

Inflacdo
Prefixado
Agdes

Selic

Cutros

CDI

Sem indexador
Imoveis
Cambial

Risco do Ativo

Classe do Ativo

83,80 %
13,67 %
1,86 %
0,35 %
0,12 %
0,10 %
0,06 %
0,03 %
0,01 %

38,62 %
34,31 %
13,72 %
11,31 %
1,72 %
0,30 %
0,02 %
0,01 %
0,00 %

v
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Tipo do Ativo

Tipos
B Titulos Federais 71,58 %
m Acdes 13,53 %
BN Operacdo compromissada 11,32 %
B Valores a pagar/receber 1,51 %
Drebéntures 0,81 %
Titulos Privados 0,45 %
Brazilian Depositary Receipts 0,15 %
B Fundos de Investimento 0,05 %
mm Direito Creditorio 0,05 %
Bl Derivativos 0,04 %

Setor do Athvo

Setores
W Govemo Federal B340 %
= Bancos 3,17 %%
B Outros 2,47 B
m Comério 2,01 %
Nio Cla==ilicado 1,B3 B
Petréles, Gid= = Biocombusthreis 1,47 B
Transporte 1,15 %%
B Min=ragio 1,08 B
M Imvestimentos 0,76 %
B En=rgis 0,57
M Alim=ntos 0,50 %
N Ssgursdoras 0,46 o5
B Construtoras 0,43 %
 Papsl = Celuloss 0,23 %
B Inddstris Mecinica 0,20 %
Tel=comunicagies 0,17 S
= Petroguimica 0,06 %
M Imobilifric 0,04
mm Tidxtil 0,00 %
B Langamentos positivos menores gue 0,00% 0,00 %4
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos mensais.

:: PORTFOLIO E ATIVOS 31/01/2020
Resumo 31M2/2019 a 31/01/2020
Refomo (%) Aplicags Inicio d Taxa d
Nome PL Médio cepea st e Valor (RS)
Més Ano 06 12 Minima Fundo  Adminisiragio
MEeSEsS MESes
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAD_1 027 0,27 - - - - - - 319.488.147 58

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,38 0,38 4,60 10,18 RS§ 7.280.184.649.91 R$§10.000,00 28042011 0,20% 26,447 539,04

BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 056 05 502 11,68 R$4.440971.267,77 R$1.000,00 17121998 0,20% 32.313.861.06
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 005 005 671 21,15 RS$ 244051865802 RS 1000000 28042011 0,20% 13.948.850 92
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 026 026 5083 17,19 R$ 1.625.693411.,01 R$10.000,00 09032006 0,30% 28.358.970,78
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 026 026 5082 17,25 R$6.48526507848 RS 1000000 24/07/2005 0,20% 238542275
BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 048 048 411 10,58 RS 6B2.665.064,36 R$ 1.000,00 20/04/2012 0,20% 5.680.081,17
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 042 042 283 630 RS7.337.22204008 R31000,00 08122009 0,10% 9.951.803,52

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 085 085 459 11,04 R$5.27444722630 R$10.000,00 08122004 0,20% 46.843.114, 84

BE TITULOS PUBLICOS VIl Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 020 0,20 385 8,12 RS 691.538.950.43 RS 300.000,00 16032015 0,20% 812.305,14

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 026 0,26 = = RS 76.532.079.45 RS 50.000,00 23M0/2019 1,50% 4.398 681,43
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 082 082 4388 13,55 R$0.979.734.397T46 R$1.000,00 O04/M11/2016 0,20% 10.352.677 86
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 161 -1,61 1359 1472 R$1.20541922003 R$1.000,00 18022008 0,70% 46.617.523,16
E::IXA R e e 046 046 4,52 10,20 R$8.854.679.021,73 R$1.000,00 16082012 0,20% 25.843.742,56
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 025 0,25 5084 17,15 RS$ 6.641.807.214,92 RS 0,00 0&/03/2010 0,20% 2.240.499 54
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 042 D42 287 637 RS 1098567393865 R$1.000,00 28052010 0,20% 10.183.083 60

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 108 1,08 549 1298 RS$2.209.049.334,70 R$1.000,00 11052012 0,20% 24.220.331.27

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0B84 084 455 10,83 RS 15.256.164.983,70 R$1.000,00 16082012 0,20% 23.527.453,14
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 059 0589 497 10,23 RS 20.759.040,77 RS 1.000.000,00 30/03/2015 0,70% 3.260.638,23
TOWER. Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 003 003 139 2,53 RS 8419363472 RS 1.000.000,00 31032016 0,35% 478.731,11

TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 034 034 3344 4,97 RS 401.874.31535 RS 1.000.000,00 301 1/2011 0,75% 1.622.036,07
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1 PORTFOLIO E ATIVOS
.

/02020

Retomo Mersal (%)

[ ] j.ﬂﬂ dez19 mowl1d oobM9  setid agaly ulfg junf® mall9 akeMS man19 A1
PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD 1 07 1M a4 - - - - - . . . .
% da IPCA 12 1eA38 96215 - - - - - - - -

BE IDeis 2 TITULOSE FOBLICOS FI RENDA FOW FREVIDENCIARSDT 038 445 04 124 141 005 008 141 085 140 085  0E
EE IMA-E 5 FIC REMDA FIEA PREVIDENCIARID LP 058 1,19 40,31 1,84 1,72 o3 oar 170 1,37 1,05 Lol ] sz
xmmmmﬂ F1IRENDA FixA ons 272 10 458 i) | 0,7 148 S04 51z 1,75 o4 48
HE IkiA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCAARID 028 20 -2 4% 334 2,84 0,83 125 iy | T 148 055 sz
EE MA-B TITULOS POELICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARID 028 157 BT 335 285 S EF 12T iy | 6L 150 058 (]
ﬁmmmcﬂ:ﬂ‘Hmm [ir [ F:] 4,7F 1,68 1,84 14 [iE 7Y 1483 1,78 EF [ 42
xmmm e na 040 03 DA0 DR OGS O7F0 OST  GE BS0 Od4 04d
BE IRF.MTITLLOS PUBLICOS FI RENDA FIXa PREVIDENCIARID. 085 080 047 168 142 O3 107 2ZM 175 0% OF 08
BE TITLLOS PUBLICOS Vil FI REMDA FIXA PREVIDENCIARID 0 BSE 043 185 408 047 OB3 102 083 404 086 OS2
CABA BRASI EETRATEGIA LNWAE FIC MULTIMERCADD LP 028 ZAZ 023 - - = = - = = - -
CAlA BRASL GEETAD EETRATEGICA FiC RENDS Fixa [iT: 5 (2] 4,54 1, R -] 5,13 1.1 273 3 4 141 054 (]
MMIMHW -1 81 T 1,04 2,19 335 4,71 L1 4,15 [ R (1. <038 208
CI;MMLIMIPGAMTITMD&HJBLIE:MHHENM FIxs, 088 110 0 128 1,42 o0 ogz 122 108 107 088 056
CARA BRASL IM88 TIMULOS POBLICDS FI REMNDA FIA LP 025 1599 254 333 2,85 a7 13T 2R 3T 145 (i1 sz
CARA BRAIL IRFAM 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDS& FIxa n4az [:E 1] o031 (113 0,83 EF iy [T [+ T 0,50 i) 045
CADGA BRASIL IRFM 1= TITULOE POBLICOS FI RENOA FIGA LP 108 o7 085 232 485 005 128 271 1 05 0S8 OH
CABA BRASL IRFM TIMULOS POBLIGOS Fi REMOA FIA LP [iT:TY e 4% 1,58 1,42 [ i) 1.0 215 173 [T 055 {1
MULTINVEST IRETITUCIOMAL IMA-8 5 F1 RENDH FIa 05a 1% o 1,02 1,88 0,3 o0& 185 0, 105 ik ] LEs
TOWER N IWS-B 5 Fi RENDA FIGA ooz [ 40,81 127 oa 097 ozz [iF: k] i ] T3 -2.25 {1
TOWER BAS 5 FI RENDOIA FIGS 034 I 084 073 000 04 351 034 06 042 287 008
coi 038 W 03 048 045 050 05 0O 08 08 04 L4
Dar 5O 48 EA0 586 GEY 88 478 27 S0 135 43 1%
Eun 48 376 43 4 043 BS NS5 080 L% 100 27 LS
[e—— 483 BB 0S5 238 57 06 0B84 406 L7008 018 188
IEx -1.28 - [l 3 M 018 147 4,90 1,14 108 0,41 -1,78
P 0S8 3 0 0S8 400 OF 080 080 045 0@ 13 L@
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Carteira de Investimentos

:: PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

I
31H22019 até 31/0172020
Composigio do Porifdlio
Composicdo por ativo Composicio por tipo de fundo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14,85 % Renda Fixa Indexados 79,58 %
CAIA BRASIL IBX-50 FI AGOES 13,76 % Agbes Indice Aliva 13,76 %
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1015 % Renda Fixa Duragio Livie Soberano 3,53 %
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,96 % Renda Fixa Duragio Alla Grau de Investimento 1,86 %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,26 % Multimercados Livee 144 %
CAlXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 811%
P
W CALXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 768 %
CALXA BRASIL IRF-¥ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP TAE %
B IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 441%
PREVIDENCIARIO
CAlXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 326 %
CADA BRASIL IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA 321 %
EB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 314 %
1 PREVIDENCIARID
BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA 1,80 %
PREVIDENCIARIO
[ CAlXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 144 %
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-8 5 FI RENDA FIXA 1,02 %
BB IMA-E TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARID 076 %
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 071 %
I TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA S
BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.25%
B TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,15 %
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Resumo

Sustentados pelo novo ambiente de juros historicamente baixos no Brasil e no mundo, menores
riscos atrelados a inflagdo, avancos das reformas estruturais no pais e alta liquidez global,
permanecemos com Vvisdo positiva para a bolsa brasileira e esperamos que, diante deste cenario, as
companhias sigam a trajetéria de recuperacdo de suas atividades e crescimento dos lucros.
Contudo, € importante salientar que esperamos periodos de alta volatilidade para os ativos de risco,
decorrente de eventos importantes no globo. Em ambito doméstico, teremos que passar pelo
processo de consolidacdo do ajuste fiscal, reformas estruturais (tributaria e administrativa) e

avangos econdmicos.

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos

JaboataoPrev
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