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Aspecto Macroeconomico Internacional

EUA

O répido avango da pandemia do COVID-19 ao longo do ultimo més se tornou um choque adverso
de grande proporgéo sobre a economia global. Diante da gravidade da situagéo, foram adotadas
medidas de contencdo sem precedentes, baseadas no distanciamento social, com alguma
variacao no nivel de limitacdo adotado por cada pais, mas todas com o objetivo de reduzir a
velocidade do contagio a fim de evitar um colapso do sistema de salde e um aumento no nimero
de mortes. No momento o mundo atravessa a fase exponencial do ciclo de transmissao,
acumulando quase 1 milhdo de casos da doenga e aproximadamente 50 mil mortes, com
destaque para os EUA (216,7 mil casos). Nesse sentido, do ponto de vista da politica monetaria, o
FED reduziu para zero a taxa basica de juros, reabriu o programa de compra de ativos (agora sem
limite), iniciou um programa de compra de papéis privados e reabriu a linha de swaps de cambio
com 14 BCs. No ambito fiscal, tivemos uma expansdo de gastos sem precedentes, com a
aprovagao de pacote de estimulo da ordem de US$ 2 trilhdes, de ~10% do PIB, (h& neste
momento a discussdo no Congresso americano de novo pacote, focado na infraestrutura, da
ordem de US$ 2 trilhdes).

EUROPA

Na tentativa de reduzir os efeitos secundarios da crise, o Banco Central Europeu reabriu o
programa de compra de ativos, com volume total de €750 bilhdes, em papéis publicos e privados,
até o final de 2020, tendo flexibilizado ainda as regras que disciplinam os limites por emissor. No
Reino Unido, o Banco Central reduziu o juro basico para 0,1%, em reunido extraordinaria, e
reabriu o programa de compra de ativos em volume de £ 200 bi, fazendo o alvo para o estoque de
ativos subir para £ 645 bi. No ambito fiscal, na Zona do Euro, foi aprovado até o momento um
pacote de estimulos da ordem de 2% do PIB, um estimulo de US$ 300 bi, um volume
significativamente inferior ao visto em outras regides e, a nosso ver, insuficiente para lidar com os
efeitos atuais da pandemia. No Reino Unido, pacote atual de estimulo é de US$ 250 bi, o que
representa algo em torno de 8,5% do PIB do pais. Acerca da expansao do nimero de casos,
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destaque negativo para os paises do bloco: Italia (110,5 mil casos), Espanha (110,2 mil casos) e
Alemanha (78,2 mil casos).

CHINA E JAPAO

Na China, regido de origem da, ja temos a flexibilizagao das medidas de lockdown, com a
retomada gradual das atividades. Simultaneamente, o governo tem intensificado as medidas de
estimulo monetario e fiscal, com auxilio direcionado para as familias e para o setor produtivo.
Temos observado com grande atencao as caracteristicas da retomada na atividade na China, a
fim de que seja possivel identificar elementos de carater mais duradouro, como a mudanga no

comportamento dos agentes, algo que pode, eventualmente, afetar a velocidade da recuperacao.

Aspecto Macroeconomico do Brasil

Atividade EconOmica

No quadro doméstico, o0 ambiente econdémico e politico foi fortemente moldado pela pandemia do
COVID-19, ditando os novos rumos da agenda prioritaria no Congresso e também as agdes do
Executivo. Foi declarado estado de calamidade publica, a partir do dia 20/03, permitindo que o
executivo flexibilize os limites de despesas do orcamento e também as disposicoes da Lei de
Responsabilidade Fiscal. O foco das acdes do governo e legislativo tem sido o de fortalecer a rede
protecao do social, ampliar a capacidade de atendimento do sistema de salde e dar suporte ao
setor produtivo da economia. Nesse contexto, temos como pautas ja aprovadas: (i) criacdo do
programa de suporte aos trabalhadores informais, MEI, e desempregados, que serdo auxiliados
com um aporte mensal de renda de R$ 600,00/més, por trés meses, (ii) autorizacdo de reducao
de jornada de trabalho com reducdo proporcional de salario, (iii) antecipagdo do 130 salario dos
aposentados, (iv) transferéncia de recursos do PIS/PASEP para o FGTS, com autorizacdo de
saque por meio deste ultimo, (v) diferimento do FGTS e do SIMPLES por trés meses, entre outras
acoes. A estimativa é a de que o conjunto das acoes adotadas pelo governo tenham impacto fiscal
préximo de R$ 350 bi, algo em torno de 5% do PIB.
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INFLACAO

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variagao de 0,07% (M/M) em margo, desacelerando frente
ao avango de 0,25% (M/M) observado em fevereiro. Em 12 meses, o indice acumulou alta de
3,30% (A/A). O resultado ficou abaixo das expectativas de mercado apuradas pela Bloomberg,
que indicava avanco de 0,11% (M/M). A desaceleracdo foi puxada principalmente pelos grupos
“Transporte”, “Despesas Pessoais” e “Educagao”. Em sentido contrério, “Alimentagéo e Bebidas”,
“Habitacao” e “Vestuario” aceleraram em relagdo ao més anterior. O resultado do IPCA de margo
corrobora nossa visdo de que o choque provocado pela disseminacdo do Covid-19 é
desinflacionario devido, principalmente a queda dos precos de servicos, setor mais impactado
pelos lockdowns. Em abril, devemos continuar observando os efeitos deflacionarios da pandemia
sobre os precos de servicos e um arrefecimento no grupo “Alimentacdo e Bebidas”. Com isso,
projetamos para o préximo més um avango de 0,05% (M/M). No ano, acreditamos que o IPCA
acumularg alta de 2,4%, abaixo do piso da meta do Banco Central, o que abre espago para mais
um corte de 50 bps da Selic na préxima reunidao do COPOM.

Politica Monetaria

No ambito da politica monetaria, avaliamos que o BCB deve continuar reduzindo a taxa basica de
juros. Avaliamos que o BCB deve reduzir a Selic em 50 bps no COPOM de maio, levando o juro
basico para o patamar de 3,25%. Esse patamar, a principio, deve ser mantido até o 3o TRI 2021,
periodo no qual se inicia um processo suave de normalizagdo. Considerando que o cenario para a
inflacdo é bastante favoravel, no horizonte dos préximos 12 a 18 meses, nao se pode descartar a
possibilidade de reducao adicional do juro basico, sempre respeitando o limite das condicbes

financeiras.
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Perspectivas

Acreditamos numa projecdo de crescimento do PIB de +2,1% para -2,5% em 2020, devido a
paralizagcdo da atividade, com destaque negativo para a expectativa do 2T2020. Vemos
recuperacao no 2S20. COPOM SELIC em 3,75% a.a. Perspectiva de reducdo para 3,25%,
permanecendo nesse patamar ao longo de 2020. Proximo COPOM: 05 e 06 de maio.

Mercado de Renda Fixa

Em margo tivemos uma grande fuga de ativos de risco, causada pelo aumento das incertezas
globais, que poderado langar as principais economias do mundo a uma nova recessao. Nesse
contexto, as curvas de juros locais tiveram um substancial incremento de volatilidade no més, com
movimentos diversos em todos os trechos. Na curva nominal (prefixados), vimos uma forte
abertura dos papéis com vencimentos mais longos, enquanto a ponta curta e os vértices
intermediarios, até jul/22, cederam em marco, precificando novos estimulos monetarios pelo BC.
Contudo, este movimento nao foi uniforme ao longo do més. No final da primeira quinzena,
ocorreu uma abertura de taxas generalizada, como reflexo, principalmente, da proibicdo da
entrada de estrangeiros procedentes da Europa nos EUA, por 30 dias, como pela derrubada, pelo
Congresso brasileiro, do veto presidencial a extensado do publico-alvo do BPC. Foi no inicio na
Ultima dezena de marco, contudo, que a ponta longa da nominal atingiu seu apice no més. Para a
curva real (indice de precoes), exceto na ponta curta, os movimentos foram proximos dos
observados nos titulos prefixados. Para os vencimentos mais curtos, vimos forte abertura de taxas
das NTN-B, que em conjunto com o movimento de fechamento para 0 mesmo trecho da nominal,
resultou em relevante reducdo na precificacao de inflagdo implicita para tais vencimentos. Como
resultado dos movimentos descritos, dentre os principais Subindices de Renda Fixa da ANBIMA,
em margo apenas o IRF-M1 superou o CDI (com bastante folga), conforme demonstramos na

sequéncia:
IRF-M 1 +0,60% CDI + 0,34% IRF-M -0,11%
IDKAIPCA2A -121% | IRF-M 1+ -0,47% IMA Geral ex-C -1,93%
IMA-B -6,97% IMA-B 5 -1,75% IMA-B 5+ -10,93%
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Perspectivas

Sobre perspectivas para o mercado de juros, seguimos mais confiantes com juros nominais
(prefixados) intermediarios, com vencimentos entre jul/2021 e jul/2022, trecho onde vemos espaco
ainda para fechamento de taxas, em razdo da manutencao dos juros brasileiros estimulados por
um prazo maior que o atualmente precificado. Hoje, a curva ja precifica o corte de 50 bps com o
qual contamos, mas divididos nas duas proximas reunidées do COPOM. Contudo, ela embute algo
em torno de 160 bps de alta na SELIC até o final do 2T21, ao passo que esperamos ver 0 inicio
da normalizacdo apenas no 3T21. Diante disso, reforcamos que continuamos posicionados para
capturar uma reprecificacdo da curva nominal, em fungdo de estimulos monetarios mais

duradouros.

Mercado de Renda Variavel

Marco foi o pior més para os mercados globais de bolsa desde a grande crise do subprime
americano em 2008. O modo “panico” foi intensificado e o “indice do medo” — VIX, superou a
marca histoérica de 2008 ao atingir aproximadamente 83% no dia 23 de margo de 2020. Este forte
movimento pode ser explicado, principalmente, pelo aumento do nimero de contaminados e
mortos na Europa e EUA aliado ao agravamento da crise do Petrdleo e sucessivas revisdes de
cenario econémico que passaram a considerar uma forte recessao global para 2020. Diante do
aumento das incertezas e cendrio socioeconémico bem mais nebuloso, houve forte aumento da
volatilidade e as principais bolsas mundiais derreteram no més. Os principais indices americanos
Dow Jones, S&P500 e Nasdaq cairam 13,74%, 12,51% e 10,12%, respectivamente. Na zona do
euro, FTSE MIB (ltélia) e IBEX35 (Espanha) registraram as maiores quedas, 22,44% e 22,21%. Ja
na Asia, queda acentuada da bolsa de Téquio, com Nikkei recuando 10,53%, enquanto na China,
o indice de Hong Kong caiu 9,67%. Em ambito doméstico, de modo amplificado, o principal indice
da bolsa brasileira seguiu o forte movimento global de fuga de risco, e caiu 29,90% no més,
fechando aos 73.020 pontos. No ano, o |bovespa ja acumula perdas de 38,42%. No mesmo
sentido do Ibovespa, os principais indices setoriais registraram forte queda. Destaque negativo
para o IMOB (-41,27%), maior queda entre os indices setoriais. Diante de um movimento global
de fuga de risco e forte valorizagao do délar frente as demais divisas de paises em
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desenvolvimento, mesmo diante de uma queda mais pronunciada no prego dos BDRs, vimos o
indice BDRX (BDR Nivel 1 negociados na B3) subir 5,47% em margo.

Perspectivas

Os riscos de curto prazo se acentuaram e tém gerado muitas incertezas quanto a duracio e
magnitude de seus impactos. Até fevereiro, ndo enxergavamos alteragbes relevantes nos
fundamentos das companhias. No entanto, apds sucessivas revisbes do PIB para baixo,
incorporando ao cenario base de um potencial recessdao em ambito global em 2020, é factivel
esperar que esse movimento impacte de forma mais pronunciada os lucros de boa parte das
companhias neste ano. Apesar de nao termos alterado nossas convicgdes quanto a direcao de
alta para a bolsa no médio e longo prazo, o choque da Covid-19 deve seguir trazendo volatilidade
e pressionando para baixo os pregos dos ativos no curto prazo. Desta maneira, o target para o
Ibovespa segue em revisao. (Fonte: Boletim Caixa RPPS)

Carteira de Investimentos

Na tabela abaixo temos a posicao da carteira de investimentos do més atual, na qual tivemos uma
rentabilidade negativa de 4,60%, devido as noticias do Covid-19 que refletiu nos mercados
financeiros de todo o0 mundo. Noticias essas que projetaram pouco ou nenhum crescimento das
empresas para 0s proximos meses. Isso porque o mercado financeiro projeta a receita futura das
companhias que reflete no seu valor atual de mercado.



|

[T
7JABOATAO

PREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes

Beo do Brasil - Conta 22.484-7
B2 10KA 2
B8 IMA-8
B8 IMA-B TR
B8 IMA-B 5
B8 IMA-8 5e
BB v Geral Ex
B8 IRF-M
BS RF-ML
88 Perfil
BE TP VI
Saldo em CC
Total

Bco do Brasil - Conta 202020-3
BE IMA-B TR

BE RF-ML

88 Perfil

Saldo em CC

Total

Conta 75.650-4
B8 IMA-8 5
B8 IMA-8
BE IMA-B TP
BB IRF-ML
Saldo em CC
Total

Beo do Brasil - Conta 71.747-9
B8 10KA 2
BE IMA-BS
B8 IRF-M
BB IRF-M1
Saldo em CC
Total
Total BB

Caina - Conta 0098-8
Brasil IRF-M 1
Brasil IRF-M 1+
Brasil IRF-M
Brasil IMA B TP
Brasil IMA B 5+
Caixa FI AgDes Brasil IBX 50
Caixa Estrategia Livre
Gestio Estratégica
CC 0098-8
CC 0040-6
Total
Total Caixa
Santander
€C 29.000.093-6
€C 29.000.097-4
CC 29.000.098-1
CC 45.065.321-1
Total
Fundos Herdados
Atico Geragao de Energia
Haz Imobiliario
BBIF Master FIDC LP
Tower Bridge Il RF IMA-B 5
Tower Bridge RF IMA-B 5
Multinwvest IMAB-5
Total
Total Geral

salda Inico mis
25.471.991.29
352198472
1.754.626,04
31.315.772,54
5.642. 78552
31554807128
44, 13843545

760.608,40
779,05
144.175.054.31

saldo Inico més
624.780,81
3.603.845,20

203,33
4.318.131,98

saldo Inico més

1.116.826,52
1.116.826,52

saldo Inico més
6121.845,79
622.682,61

115.41737
2.041,95
1.365.987,92
150.981.000,69

Saldo Inico més
10.092_324,85
34 118.417,55
73 306.869,01

1.736.034,36
10.001.201,82
40.173.137,82
4.400.061,14
35.708_798,00
35,50
160.216.571,06
160.216.571,06

331420

331420

saldo Inico més
1.047.711,16
751.495,45
711.564,05
481.026,79
1.528.956,18
3.321.720,49
7.742.474,12
318.943.360,07

Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

saldo Fim miés

25.048.482,14 -

327134892
163210081
30.754.534,33

553141158

3151911521 -

49.233.921,06

770.138,23 -

676,58
147.762.029,58

Sakdo Fim més

581.152,10 -

5.224.475,68

372,06
5.506.002,84

Saldo Fim més

43.678,97

3.678,97

Saldo Fim més
514.789,12
611529,11

04.249,95
811,46
1.271.379,64
154.833.091,03

Saldo Fim més
4.133.259,77
33.966.259,74
23.359 983,18
207722824
8.910.289,87
33.173.102 44
4.051.768,42
35.752.017,84
36,50
145.433.945,00
145.433.945,00

834230

8.342,39
saldo Fim més

1.047.711,16
751.946,48
707.921,21
40124577
1123 680,43
3.186.621,31
7.219.126,36
307.494.505, 78

Margo/2020

Rendimento
423.50%,15
250.835,42
122.525,23
560.938,21

113,373,938
34.956,07
287.616,74

10.470,17
1.228.591,44

Rendimento
43,628,31
52.820,02

8.191,71

Rendimento

6.545,06
£.548,06

Rendimento
11.056,67
11.153,70

493,10

21.717,27
1.234.568,94

Rendimento
40.934,91
152.157,81
26.485,83
158 606,12
1.001.001,95
13.000.035,38
348.202,72
46.780,16

14.782.625,06
14.782.625,06

Rendimento

451,03
364284
79.781,02
405.275,75
35.000,18
523.347,76
16.540.541,76
Meta Atuarial

Rentabilidade
1,66
712
698
1.7%

2,04
0,11
0,60

134

Rent. Total por conta

- 6,93
0,60

Rent. Total por conta

0,60

Rent. Total por conta

1,66
1,79

0,60
Rent. Total por conta
Rent. Total por banco

0,59
- 0,45
- 0,11
7,10
- 10,01
30,83

7,92

0,13

Rent. Total por conta
Rent. Total por banco

% da Carteira
7,89
110
0,55
582

1,77
i35

0,24

% da Carteira
0,20
1,18

% da Carteira

% da Carteira
0,33
0,24
0,22
0,15
0,48
1,01

IPCA Mar (0,07%) + 5,88 %a.a. (0,47% a.m.)

\?“
=

w
JABOATAO

= 0,13
. 0,08
- 0,02
- 0,18

: 0,04
: 0,01
0,08

= 0,01
0,01

0,00

0,00

0,00

0,02
. 0,05
. 0,01
. 0,05
. 0,34
= 3,B8
- 0,11
- 0,0

Bt

0,00
& 0,00
= 0,03
- 0,13
< 0,01
= 0,16
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Alocacao de Recursos por Instituicao Gestora

Conforme podemos observar no gréafico abaixo, continuamos com 97% dos recursos investidos do
instituto estdo em bancos publicos, o que traz uma grande seguranga para os atuais segurados
que gozam desse beneficio (aposentados e pensionistas) e os servidores que ainda irdo se
aposentar. E o chamado Risco de Crédito, que no nosso caso é perto de zero, pois 0s recursos
estdo em instituicoes soélidas e tem o préprio governo brasileiro como maior acionista. Os fundos
de investimentos nao sdo assegurados pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito), mas o fundo é
gerido pelo banco e ndo é a sua propriedade. Os 3% de recursos que estdao em instituicdes
privadas, foram aplicadas em gestbes anteriores ao do prefeito Anderson Ferreira.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPJ: 04 811 561/0001-21

Alocagdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Margo 2020

751.946,48

10.239,30 —
— 3.180.558,57
3.186.621,31

145.433.909,50 ~ 154.831.230,62

mBE mCaica mBresil Plural mGraphen mMulinvest mConta Corrente

Mis Recursos Alocados

BE 154.831.230,62
Caixa 145.433.909,50
Brasil Plural 3.280.558,57
Graphen 751.946,48
Mulinvest 3.186.621,31
Conta Corrente 10.239,30
Total 307.494.505.78
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Rentabilidade das Aplicacoes

Nesse més, tivemos uma rentabilidade negativa de R$ 16,5 milhdes. No acumulado do ano com
uma rentabilidade negativa de R$ 17,5 milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPI: 04 811 561/0001-21

Rentabilidade das Aplicacbes Acumulado

2020
30.000.000,00
25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
83723716
) -1.054.191, B4
- Jan Mar
-5.000.000,00
-10.000.000,00
-15.000.000,00
-17.594.733,60
-20.000.000,00
——ensal == adcumulzdo
Rentabilidade
Més Mensal Acumulado
Jan 837.237,16 83T 237 16
Fev - 1.891.420,00 . 1.054.191,84
War - 16.540.541,76 - 17.594.733 60
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Sat
Out
Maow
Daz

10
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Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

Nesse més, tivemos uma rentabilidade negativa de 4,60%, no acumulado do ano a rentabilidade
ficou em -4,84% contra a meta atual de 1,95%.

Meta Atuarial vs Rentabilidade da Carteira

Ano de 2020
3,00
1,95

2,00 L i

1,00 eEE 72 054

i = I —

Jan oy R

-1,00

-2,00

-3,00

-4,00

-5.00 -4,34

-6,00

I Meta Avuarial Mensal BN Carteira Mensal —=———eta Atuarial Acurmolada Carteira Acumulada
Mis Meta Atuarial Cartelra Meta Atuarial Carteira
Mensal Mensal Acumulada Acumulada
Jan 0,68 0,26 0,68 0,26
Fev 0,72 0,51 1,40 =0,25
Mar 0,54 -4, 60 1,95 =4, 84
Abr 0,00 0,00
Mai 0,00 0,00
Jun 0,00 0,00
Jul 0,00 0,00
0,00 0,00
Set 0,00 0,00
Out 0,00 0,00
0,00 0,00

Dez 0,00 0,00

11
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No grafico da composi¢ao da carteira por benchmark, temos alocagdes de curto, médio e longo

prazo.

12

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPJ: 04.811.561/0001-21

Composic3ao da Carteira por Benchmark

10,79%

1106% ——

HIDKAZ EIMAE N IMAE-5

Margo 2020

12 34%

IMAE-5+ BIMA Geral Ex EIRF-M EIRF-81 EIRF-M1+ BIBX-50 EFIDC

Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 25.563.271,26 8,31%
IMAB 2.331.968,70 2. 71%
IMAE-5 316.077.910,95 11,73%
IMAEB-5+ 2.910.289,87 2,90%
IMA Geral Ex 5.531.411,59 1,80%
IRF-M 54.889.098,39 17.85%
IRF-M1 58.729.588,43 19,10%
IRF-M1+ 33.966.259,74 11,05%
IEX-50 33.173.102,44 10,79%
FIDC 39.803.786,26 12.94%
Multimercados 2.507.578,85 0,82%
Conta Corrente 10.239,30 0,00%
Total 307.494 505,78 100,00%

11.73%
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Evolucao do Patrimoénio Liquido

Devido a crise econémica promovida pelo COVID-19, o patriménio liquido do instituto volto ao
mesmo nivel do final de dezembro de 2019.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CNPJ: 04.811.561/0001-21

Evolug@o do Patrimdnio Liquido
2020

325.000.000,00

320.000.000,00
318.943.360,07

0.620,48
315.000.000,00

310.000.000,00

7
SRE0L. (Al 307.494 505,78

305.000.000,00

300.000.000,00
Dez19 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez

Més Patrimonio Liquido

Dez 19 308.079.760,81
Jan 316.030.620,48
Fev 318.943.360,07
Mar 307.494.505,78
Abr

Mai

Jun

Jul

Ago

Set

Out
Nov
Dez

13



S9¢ K2
("JABOATAO
PREV JABOATAO

Liquidez da Carteira

No quesito liquidez, ou seja, a velocidade que temos de resgatar os recursos dos fundos e
transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 3 dias para ter em conta corrente 96% dos
recursos do instituto ou seja R$ 296 milhdes.

LIQUIDEZ

Portfolio: Carteira 2020 03 X
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Analise de Risco da Carteira

No grafico Backtest de Risco, abaixo, podemos observar a volatilidade da carteira ao logo do més
em questao, verificamos que a maior volatilidade ocorreu no dia 18 de margo, atingindo -7,17%

BACKTEST RISCO ~
Janela Mével de Retorno Efetivo Definir perioda 01/02/2020 - 31/03/2020 i
Portfélio: Carteirs 2020 03 X Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + -

Janela: i0

5.00%
250% \
717% | Camaira 202003
0.00%
250%
5.00%
50%
10,00 %
02/20  02/20  02/20  02/20  02/20  02/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20  03/20 0320
PERIDDD SELECIONADO: 01/02/2020 - 31/03/2020 - 30
reTO e
VOLATILIDADE
2mese P fnaics gs sname Pastve negatne £oio o osta i, e
Carteira 202003 - wEn L5 Y EY aun FEY wayzm ann wayzm

15



|

[T
7JABOATAO

PREV

indice de Sharpe

JABOATAO

O indice de Sharpe é uma maneira de examinar o desempenho de um investimento ajustando seu

risco. O indice mede o excesso de retorno por unidade de desvio em um ativo de investimento ou

em uma estratégia de negociacao.

Abaixo temos o indice de Sharpe para a carteira do més corrente que foi de -0,19%. Alguns

fundos tiveram rentabilidade negativa alcangando méaximas histéricas no més, como por exemplo
IMA-B -7%, Tower Il IMA-B5 -16,6%, IMA-B5+ -10,9%, Tower -27% e IBX-50 Fl Acdes -30%.
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Abaixo temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 87% tem classificagdo “AAA”

m Rating AAA 87,56 %
m Risco de mercado 10,76 %
m Qutros 1,30 %
= Rating CCC 0,18 %
Rating BEB 0,10 %
Rating AA 0,04 %
Rating C 0,03 %
m Rating A 0,02 %
Classe do Ativo

m Prefixado 53,29 %
m Inflagao 22,05 %
m Selic 12,43 %
m Agbes 10,65 %
Outros 1,21 %
cDI 0,28 %
Sem indexador 0,08 %
m Imdveis 0,01 %
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A seguir temos os graficos sobre o tipo e setor dos ativos em carteira.

m Titulos Federais 73.70 %
m Operagio compromissada 13,77 %
m Agdes 10,44 %
m Valores a pagar/receber 1,08 %

Debéntures 042 %

Derivativos 0.26 %

Titulos Privados 0.24 %
m Brazilian Depositary Receipts 0,05 %
m Fundos de Investimento 0,03 %
m Direito Creditorio 0,00 %
m Outros 0,00 %

m Govemno Federal 87.47 %
m Bancos 233%
m Nao Classificado 1,87 %
m Qutros 1,54 %

Comeércio 1,45 %

Mineragao 1,13 %

Petraleo, Gas e Biocombustiveis 0,85 %
m Investimentos 0,71 %
m Transporte 0,68 %
m Alimentos 0,43 %
m Construtoras 0,35 %

Energia 0,27 %
m Papel e Celulose 0,24 %
m Seguradoras 0,23 %
m Inddstria Mecinica 0.21%

Telecomunicagbes 017 %
m Imobilidrio 0,04 %
m Petroquimica 0,04 %
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Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos.

i PORTFOLIO E ATIVOS
E—

31/03/2020

Retorno Mensal (%)

MNome marf20  few/20 jan/20 dezM9 novM19 outM9 set19 ago/9 julM18 junf19 mail19 abr19
PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD_1 442 049 0,39 1,52 -0.28 = = = = = = =
% do IPCA -631286 -19722 18516 13182 -54.51 - - - - - - -

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,66 0,63 038 1,15 0,21 1.24 141 0,05 0,98 1m 0,95 1,10
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -1,79 0,65 0.56 1,19 031 1.64 1,72 0,03 0,97 1.70 1,37 1,09
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 712 040 026 201 249 334 284 043 125 371 361 148
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA. FIXA PREVIDENCIARIO 5,98 044 026 197 248 335 285 042 1% 371 363 150
S e e R e 201 043 048 08 072 169 144 014 094 193 179 082
2;EIT’T;E‘P:JIE:|IE’DS R L 0,60 0,35 042 0,40 0,31 0,60 0,62 0,52 0,70 057 0,65 0,50
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11 0,63 0.85 0,60 047 1,68 1,42 0,24 1,07 2,14 1,75 0,59
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO =134 041 0,20 0.9z 0,43 1.05 1,08 017 0,83 1,02 0,93 1,04
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP -7.82 -2.28 0,26 242 0,23 - - - - - - -
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,13 0,62 082 0,59 051 1A 212 013 11 273 272 111
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 3083 BBB 161 708 104 218 335  H71 065 415 055 025
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -10.91 028 004 256 416 465 369 07 151 500 511 176
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP -7,10 0,44 0,25 1,99 -2,54 333 2,85 -0.42 127 3,69 3,63 1,49
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.58 0,36 042 040 0,31 0,61 0,63 0,52 0,70 057 0,65 0,50
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,45 0,78 1.08 0,70 085 21 1,85 0,05 128 27n 212 0,59
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,11 0,63 084 0,61 049 1.69 142 0,20 1,09 215 1,73 0,56
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA -1,09 0,73 0,59 092 0,01 1.02 1,46 0,39 0,51 1.85 0,98 1,05
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1659 009 003 035 08 127 08 037 02 081 230 086
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 2651 391 034 206 064 073 080 044 3 034 08 042
cDoi 0.34 029 038 037 0,38 048 0,46 0,50 0,57 047 0,54 0,52
Délar 15,56 537 592 -4.58 549 -3.85 0,63 292 -1,76 -275 012 125
Euro 15,86 4,46 444 -2.76 430 -1,66 0,13 B,53 -385 -080 059 1,00
Ibovespa -29,90 -B.43 -163 6,85 0,95 236 357 0,67 0,84 4,068 0,70 0,98
IBX -30,08 -8.22 125 727 087 2,20 el | -0.16 1147 4,10 1,14 1,08
IGP-M 124 004 048 209 030 068 000 06 040 0B0 045 092
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if PORTFOLIO E ATIVOS 31/03/2020
Resumao 31/01/2020 a 28/02/2020
Retomo (%) A i e
Nome PL Média phcacho v Losifees Valor (RS)
Mts| FARG [1]:] 12 Minima Fundo  Administragio
meses meses
PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAD_1 442 416 = = e = = = 295.532.002 67

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 166 -088 184 756 R$B6.934073676,74 R$10.00000 2804/2011 0.20% 25.799.057,73
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -1,79 -060 192 885 R$453218142666 RS 1.000,00 17/1211999 0,20% 31.573.490,63
BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 712 650 -388 821 RS163805006675 R3S 1000000 ON03/2006 0.30% 3.072.705,06
BB IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 688 -633 -3,73 B46 RSG6.38023083283 R3$10.00000 24/07/2005 0.20% 2.081.979,43

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TI-_TULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 011 1,38 322 10,59 R$5.159.347.903,12 R§ 10.000,00 0&12/2004 0.20% 32.068.952,91

20 1142 o072 7,78 RS BB4.200.144 57 RS 1.000,00 20/04/2012 0.20% 5.501.178,01

060 138 270 633 R$7277388710,25 R3$1.000,00 08122009 0.10% 55.804.363,33

BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -134 074 166 6,73 RS 6B5.943.069.40 RS 300.000,00 18/03/2015 0.20% T76.318,60

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 82 8.7 - - RS 105.827.911,01 R$ 50.000,00 23102019 1,50% 3.562.032,68
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 013 131 313 1299 RS 1040442235203 RS1.000,00 O411/2016 0.20% 36.335.192,72
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES -30,83 -37.86 -31,289 -25560 RS 129037427988 RS 1.000,00 18/02/2008 0.70% 22 302 244 92
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1081 -10,68 8,13 7,17 RS230912375297 RS$1.000,00 18042012 0.20% 7.934.471,16
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 710 646 -394 B21 RSE663243235177 RS1.000,00 08032010 0.20% 1.950.565,04
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 059 138 273 640 RS1068227398380 RS 1.000,00 28052010 0,20% 4.225 475,52

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 045 141 350 1235 R$52511.12346523 RS1.000,00 11/05/2012 0.20% 34 491 863,28

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 011 138 320 10,51 RS 15.741.009.873.82 RS1.000,00 1&DB/2012 0.20% 23772071168

MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 108 022 218 878 RS 29.962.833,01 R$ 1.000.000,00 3032015 0.25% 3.236.798,55

TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA -1659 -1649 -15890 -1221 RS B4 512,144 57  R$ 1.000.000,00 31/03/2018 0.35% 33437156

TOWER IMA-B 5 Fl RENDA FIXA -26,51 -29,15 -2Z7 63 -2381 RS 401.844.923 68 RS$ 1.000.000,00 30W11/2011 0.75% B808.872 38
Resumo

A aprovacdo da Reforma da Previdéncia na Camara dos Deputas, deu um novo félego para o
mercado que aguarda a votacao pelos senadores. No mercado externo temos a briga de braco
entre EUA e China, com Trump fazendo muito barulho e prejudicando o mercado de uma forma
geral. Isso porque se EUA e China nao crescerem, a economia mundial ndo cresce como um todo
pois esses dois paises representam mais de 1/3 do PIB mundial. Existe a possibilidade do FED
diminuir a taxa de juros para impulsionar a economia, e isso € bom para 0 mercado como um

todo, vamos aguardar.

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos
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