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Aspecto Macroecondmico Internacional

EUA
Em agosto, a pandemia de COVID-19 continuou seu processo de expanséo global,
entretanto, nos EUA, ja € possivel observar uma queda consistente no nimero de casos
diarios. A recuperacao dos indicadores segue consistente, sinalizando que a retomada da
economia ndo foi interrompida pelo recente aumento no niumero de casos da COVID. A 2a
prévia do PIB do 2T 2020 revisou de —32,9% (T/T, base anualizada) para — 31,7% a
contracdo do periodo, melhorando o desempenho econdémico no periodo que refletiu o
pior momento da pandemia de COVID-19 no pais. No mercado de trabalho, o Payroll deu
sequéncia ao processo de recuperacdo e a taxa de desemprego caiu de 11,1% para
10,2%. A expectativa para os proximos meses € a de que os indicadores reforcem a
hipétese de convergéncia da atividade para uma fase de crescimento mais lenta e
gradual. Nesse contexto, as politicas monetéaria e fiscal permanecerdo estimuladas por
bastante tempo, principalmente ap6s a mudanca do arcabouco do Fed. Ja no ambito da
corrida presidencial, Biden seguiu liderando as inten¢des de voto. Em setembro ocorrera

o primeiro debate entre os candidatos (dia 29), que devera ter grande repercussao. (ronte:

Caixa/Gescon)

EUROPA

Na Europa, a 2a prévia do PIB da Zona do Euro no 2T20 confirmou a variacédo de — 12,1%
(T/T). Espera-se que os indicadores de atividade continuem mostrando a continuidade do
processo de recuperacado econémica, mesmo que isso ocorra de forma heterogénea entre
0s paises. O suporte necessario segue sendo fornecido pelos fortes estimulos monetéarios
e fiscais, apesar de, no curto prazo, ndo haver perspectiva de aumento em relacdo ao
nivel atual. Em agosto, a ata da ultima reunido do BCE revelou a discussdo dos membros
sobre a possibilidade de extensdo o programa de compra de emergéncia pandémica
(PEPP), explicitando que o valor de € 1,35 Tri em compras de ativos deveria ser visto
como um teto e ndo com uma meta. A instituicAo também destacou a melhora nas

condicdes financeiras desde o auge da pandemia de COVID-19, mas ainda vé elevadas
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incertezas quanto a trajetoria econémica do bloco. O Banco da Inglaterra (BoE), por sua

vez, decidiu manter a taxa basica inalterada em 0,1% e rejeitou a extensdo no seu
programa de compra de ativos. De acordo com o comunicado, a autoridade monetéria
nao espera que a economia britanica volte aos patamares pré pandemia antes do final de

2021. (Fonte: Caixa/Gescon)

CHINA

Na Asia, a China segue em estagio mais avancado de recuperacdo, cabendo ressaltar
gue o pais foi o primeiro a passar pela pandemia do COVID-19. Os PMIs mostraram
ligeira piora, mas ainda seguem em patamares que indicam expansdo. As tensdes no
relacionamento com os EUA seguem como fator de risco, com o discurso anti-China
podendo ser retomado durante a campanha presidencial americana. Apesar disso, 0

acordo comercial ndo parece sofrer ameaca relevante.

Aspecto Macroecondmico do Brasil

Atividade Econdmica

Acerca dos indicadores de atividade divulgados em agosto de 2020, a producéo industrial
cresceu 3,2% frente a julho, na série com ajuste sazonal. Mesmo com quatro altas
consecutivas, o indicador ainda ndo eliminou totalmente a perda de 27,0% acumulada
entre marco e abril, no inicio da pandemia do Covid19, quando a producao industrial caiu
ao patamar mais baixo da série.

Em relacdo ao mercado de trabalho, o CAGED (Cadastro Geral de Empregados
Celetistas) do MTE houve criacdo liquida de 249.388 postos de trabalho em agosto de
2020, o que néo inclui as declaragbes entregues fora do prazo, ou seja, um crescimento

de 90% em relacdo ao més anterior. Na série com ajuste sazonal SPE houve criacédo

liquida de 166.413 empregos, que representa 49%. (Fonte: www.gov.br/economia)

No geral, os numeros de atividade econdmica tém surpreendido positivamente e 0s
indicadores de confianca continuam mostrando que a recuperacao tende a se manter nos
préximos meses. Os riscos fiscais continuam trazendo incerteza ao cenario, refletindo as
pressdes por mais gastos sociais e colocando riscos sobre a manutencdo do teto dos

gastos. Nesse sentido, as discussbes sobre a extensdo do auxilio emergencial e a


http://www.gov.br/economia
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implementacdo do novo programa de transferéncia de renda do Governo (Renda Brasil)

ganham destaque. No més houve também o anuncio da extensdo do auxilio emergencial,

no valor de R$ 300,00, até o fim de 2020. (Fonte: agenciadenoticias.ibge.gov.br)

Inflac&o
A inflagdo medida pelo IPCA registrou variacdo de +0,24% (M/M) em agosto, arrefecendo

em relacdo a julho (+0,36%, M/M) e acumulando alta de 2,39% (A/A) em 12 meses. Entre
0s grupos que compdem o IPCA, “Transportes” (+0,82%, contribuicdo de +0,16 p.p), em
razao, principalmente, das altas dos precos de gasolina (+4,7%) e “Alimentacdo e
Bebidas” (+0,78% e contribuicdo de +0,16 p.p.) foram as principais influéncias positivas
para o avanco do indice. Mais uma vez, a categoria de precos livres ficou bem préxima da
estabilidade (+0,05%, M/M). Dentro de precos livres, os “Servigos” aprofundaram a
deflacdo verificada nos ultimos meses (-0,47%, M/M), enquanto “Alimentagao” acelerou
de maneira relevante entre julho e agosto (de 0,14% para 1,15%, M/M). Em que pese ja
ser possivel identificar uma tendéncia de alta, as medidas de nacleo seguem em nivel
controlado, indicando que as pressodes inflacionarias ainda séo baixas. Para setembro,
esperamos que o IPCA mostre avanco proximo ao observado em agosto (0,25%, M/M).

Para 2020, elevamos nossa projecao de IPCA de 1,8% para 1,9% (A/A). (Fonte: IBGE)

Politica Monetéaria

Ainda com o intuito de promover a liquidez necessaria para a recuperacao da atividade, o
COPOM reduziu a taxa Selic de 2,25% para 2,00% em agosto. O BCB reiterou a
avaliacdo de que a pouca previsibilidade associada a evolucdo da pandemia bem como a
reducdo dos auxilios emergenciais no final do ano, aumentam a incerteza sobre a
velocidade de recuperacdo da atividade, podendo implicar, assim, em um cenario de
retomada mais gradual da economia. Apesar de nédo descartarmos a possibilidade de que
um eventual corte de 0,25 p.p. seja efetuado na reunido de outubro ou dezembro,
mantivemos nosso cenario de Selic a 2,00% a.a. até agosto de 2021, quando o BCB

deverd iniciar a normalizag&o da politica monetaria. (Fonte: Caixa/Gescon)
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Mercado de Renda Fixa

Agosto foi um més intenso no mercado de juros brasileiros. Logo na primeira semana,
tivemos uma reunido do COPOM, cuja decisdo veio em linha com o esperado pelo
mercado como um todo (-25 bps). Se a SELIC a 2,00% n&o foi nenhuma surpresa, 0
comunicado por sua vez, passou longe da monotonia, com a autoridade monetéria
adotando um forward guidance, no qual explicitou como mais provavel, algum corte
adicional na SELIC do que inicio de normalizacdo dos juros no curto prazo, como 0
mercado vinha precificando. A Ata da reunido, divulgada na semana seguinte, reforcou o
tom dovish do comunicado e explicou algumas coisas que nao haviam ficado claras, como
0 que seria o “gradualismo adicional” em eventuais novos movimentos expansionistas,
deixando claro que se referia a 0 espacamento temporal entre cortes e ndo ao tamanho
do movimento, como o mercado chegou a precificar nos dias seguintes a reunido. Diante
disso em agosto, o movimento liquido observado nas curvas locais foi basicamente de
abertura com inclinacdo, exatamente o oposto do que vimos no més anterior. As Unicas
excecOes ficaram por conta das NTN-B curtas (entre 2021 e 2023), que mostraram
fechamento em suas taxas, precificando uma recomposicdo importante das implicitas
mais curtas, visto que o0s papéis prefixados neste mesmo horizonte apresentaram
abertura N0s prémios. (Fonte: Caixa/Gescon)

Abaixo temos o desempenho dos indices no més:

IRF-M 1 +0,12% CDI + 0,16% IRF-M -0,75%
IDKAIPCA2 A +1,03% IRF-M 1+ -1,13% IMA Geral -0,60%
IMA-B -1,80% IMA-B 5 +0,43% IMA-B 5+ -3,62%

Fonte: www.anbima.com.br
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Mercado de Renda Variavel

Em agosto o Ibovespa teve perdas de 3,2%, ja para os mercados globais tivemos o FTSE
100 com +1,1%, o Shanghai Composite com +2,5%, o DAX com 5,1% e as bolsas
americanas renovaram as maximas histéricas. O indice Nasdag liderou o movimento
altista ao subir 11% no més. Enquanto isso, o0 S&P500 subiu 7% fechando agosto em
nova maxima historica. Os estimulos fiscais e monetarios, a grande injecao de liquidez
pelos Bancos Centrais e avancos das vacinas contra o COVID-19 mantiveram o0s
investidores no modo risk on. Além disso, houve sinalizacGes por parte dos EUA e China
de comprometimento com o acordo de fase 1 pactuado no final do ano passado. Com tais
medidas, continuamos a observar relevante fluxo de capitais para o mercado de acoes,
sustentando assim, os precos do ativos financeiros no campo positivo em boa parte do
mundo. Neste contexto, em agosto, houve pequeno aumento da volatilidade, mas, com

gueda nos prémios de risco. (Fonte: Investing/Caixa/Gescon)
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Carteira de Investimentos

JABOATAO

Em agosto tivemos uma rentabilidade de -0,85%, onde n&o alcancamos a meta atuarial.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do lJaboat3o dos Guararapes

Boo dio Brasil - Comta 22.484-7F
BB IDKA T
BE IkA-B
BB IMA-8 TP
BE IkA-B S
BB IMA-8 S+
BE IM& Geral Ex
BB IRF-I
BB IRF-M1
BB Alocacio Ativa
BB Alocacio Atva Retormo Total
BB TP Wil
Saldo em CC
Taoral

Broo do Brasil - Comta 202020-3
BB IMA-B
BE IMA-B TP
BB IMA-B S
BB IRF-M1
Saldo em CC
Taotal

Conta 75.650-4
BB IMA-B TP
BB IRF-I
BB Alocagio Ativa Betorna Total
BB IRF-p1
Saldo em CC
Tatal

Boo do Brasil - Conta FL.747-9
BB IDKA
BB IMA-B S
BB IRF-i
BB IRF-p1
Saldo em CC
Tatal
Total BB

Caina - Comta DOa8-8

Brasil IBF-} 1
Brasil IBF-M 1+
Brasil IBF-#
Brasil Ifia B TP
Brasil s B 5
Brasil InA B 5+
Caixa Fl Agdes Brasil 18X S0
Caixa Estrategia Lisre
Gestio Estratégica
CC 0028-8
CC O0dd-5
Tatal
Total Caixa
Santander
CC 39.000.093-8
CC 29.000.097-4
CC 39,000,098 1
CC45.065.321-1
Taotal

Fundoes Hendados
Atico Geragdo de Energia
Haz Imobiliaric
BBIF Master FIDC LP
Tower Bridge Il RF IMA-B 5
Tower Bridge RF IMA-B 5
Multimveest IMAB-5
Tatal
Taotal Geral

Saldo nico més
26,152,501, 48
3.581 147 80
1.786.58E,15
37.174.587 88

5.772.485,1%
32511 818,35
58 495 206,91
3310297 38
1.763.035 34
T91.138,04
337,87
A171L.739.650,43

Saldo nico més
08 333 75

B3 196, 24
£42574,13
2827 BLE &8
132382
4,007 548 87

Saldo nico més

33339207
340, 163,87
F1B.E41 63

L1392 19757

Zaldo Inico més
B51_Ta2,06
1080468, 42

SR I1IER
326,41
L.750.810,57
178,954 773 82

Saldo inico més

15770 281 42
4226107 88
2353127885
H002E.E3E 43
10.121.741,41
£2142 624,28
4529084, 21
A7.283. 384 85
1.504,17
16&.655.143, 53
16&.B55.143, 54

1.013,55
E. T30, 20

7.751.485

Saldo nico més
32 TE5 20
TERTTT 00
802 30696
IOE.082,52
1.089 965,75
2.59590.374,23
E.0®0. 162,66
351 737.931 87

Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Saldo Fimi meés
26.231.840,1%
3516.918.71
FA25.558.70
37.310.919,85

5. 730,557,370
3264751385
L8.437.013 89

3 FB0ATT.11

1,724 560,45

IT5.078.05
158,51
176.401.134,98

Saldo Fim meés
04 506, 29
G24.403, 36
TAG GE3 G4

2.412.541. 7%
419,78
357752518

Saldo Fimi meés
1.032. 37602
330,714,721
A3E 65T 4T

1.599.TH8, 20

Saldo Fim meés
BLE 173,55
S8 084,24

503132
S0d,05
186389318
183 742 341 .50
Saldo Fim meés

15584 378,67
4,313,206, 77
2232075691
200107 309,54
5.752.974,00
L0447 208,76
451865127
3707555813
163.520.344,05
163 520, 344,05

23.026,55

23.026,55
Saldo Fim meés

3260665

TEE TR0

TETE9.04

W\ 014.4%

10800271, 56

3.008.054, 30

603465508

A53 30 367,18

Agosto/2020
F— B bl ol
179438 57 0,65
- 64, 228,00 - 1,7
= 72.727.45% - 4,07
13633197 0,37
- 41,897 49 - 0,73
= 54.304,53 - .80
L1.627,12 0,08
- 29.420,2T7 - 0,85
- 18478 80 - 108
2.845,00 0,36
- 1X0.806,95 Rent. Total por conta
ilidade
- 3. 736,46 - 1,79
- 11.792,88 - 1,85
1.985,.81 037
3.675,15 0,13
- ‘585438 Rent. Total por conta
F— B bl ol
- B.0ET. 38
- 267736 - .80
- 356640 - 1,05
414 88 0,06
- 13.896.26 Rent. Total por conta
F— . bl ol
4. 471,49 0,65
3.799,48 0,37
4185 a,07
#.313.83 Rent. Total por conta
- 136253, 76 Rent. Total por banoo
- B il
= 18600275 - 1,18
- 32,704,111 - a7
- 412 426,11 - 1,83
TE.AT3 11 0,33
= AH[.TETAL - 3,64
= 1695 215,52 - 3,28
= 10.432,94 - 0,23
= HTTE,TE - 0,56
- 2.834.799,49 Rent. Total por conta
- 2534795949 Rent. Total por banco
— B bilichacl
- 148,55 - 0,45
202,04 0,03
- 477752 - 0,60
= 506803 - 2,29
- 49.49%5,19 - 4,54
17.680,07 0,52
- 45.607.58 Rent. Total por comta
- 3.016.660,83 Rentabilidade do més
Meta Aruarial

% da Carteira Rentabilidade/Carteira

T.a4
1,02
0,51
10,57

1,64
9,36
16,63
0,54
0,50
0,2

% da Carteira
0,06
0,18
021
0,80

% da Carteira

009
0,10
0.z0

% da Cartedira
019
030

(u v

% da Carteira

4,48
1,31
641
572
.88
14,82
1,29
10,60

% da Carteira
0.0
0,22
023
0,11
0,31
0,85

IPCA Ago (0,24%] + 5,88 %a.a. (0,47%)

0,05
0,02
0,02
0,04

0,00
0,08
0,00
0,00
a0
0,00

Rentabilidade Carteira

0,00
0,00
0,00
0,00

Rentabilidade/Carteira

0,00
0,00
0,00

Rentabilidade,/Carteira

0,00
0,00

0,00

Rentabilidade/Carteira

0,05
0,00
0,12
0,02
0,10
0,48
0,00
0,06

Rentabilidade/Carteira

Q.00
0,00
Q.00
0,00
0,00
0,00

0,71
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Alocagéo de Recursos por Instituicdo Gestora

JABOATAO

Conforme podemos observar no grafico abaixo, continuamos com 98,3% dos recursos
financeiros investidos do instituto em bancos publicos. Os 1,7% de recursos que estéao
aplicados em instituicdes privadas foram herdadas das gestdes anteriores ao ano de
2017.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatiao dos Guararapes
CHPJ: D4.811.561/0001-21

Alocac3o de Recursos Por Instituicdo Gestora
Agosto/2020

.~ B1221,58

2711640,52 —

— 304613717

1792696,57 —

— 160B38516,8
93400805,79
HBE 1E3.741.162,16 W Caixa BEcondrica 163 82034405 mBrasil Plural 2.257.621,74
Graphen 768.979,04 W Multirwest 3,008 054 30 EConta Corrente 24.205,89
Més Recursos Alocados
BB 183.741.162,16
Caixa Econbmica 163.820.344,05
Brasil Plural 2.257.621,T4
Graphen 768.979,04
Multinvest 3.008.054,30
Conta Corrente 24.205,89
Total 353.620.367,18
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Rentabilidade das Aplicagbes

Nesse més, tivemos uma rentabilidade negativa de R$ 3 milhdes. No acumulado do ano

com uma rentabilidade positiva de R$ 5,2 milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatdao dos Guararapes
CNPJ: 04.811.561/0001-21

Rentabilidade das Aplicagbes Acumulado

Agosto/2020
20.000.000,00
15.000.000,00
8.237.669,16
10.000.000,00 6.296.766,52 5.221.008,33
7.124.785,02
5.000.000,00 4.879.426,63 -
837.237,16

706.244,57

-1.054.191,84 .531.424,59

837.237,16 " Jan Mar Jul

-3.016.660,83

-5.000.000,00 -1.891.429,00
-5.590.521,95

-10.000.000,00

-12.715.306,97
-15.000.000,00 -16.540.541,76

-17.594.733,60

-20.000.000,00

@ Rendimento Mensal =@ Rendimento Acumulado
Més Rendimento Mensal Rendimento Acumulado
Jan 837.237,16 837.237,16
Fev - 1.891.429,00 - 1.054.191,84
Mar - 16.540.541,76 - 17.594.733,60
Abr 4.879.426,63 - 12.715.306,97
Mai 7.124.785,02 - 5.590.521,95
Jun 6.296.766,52 706.244,57
Jul 7.531.424,59 8.237.669,16
Ago - 3.016.660,83 5.221.008,33
Set

Out

Nov

Dez
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Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

Nesse més, tivemos uma rentabilidade negativa de 0,85%, contra a meta atual de 0,71%

no acumulado do ano a rentabilidade da carteira e meta a ficaram em 1,83 e 4,55%.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboatao dos Guararapes
CMPJ: 04,811 561/0001-21

Rentabilidade da Carteira vs Meta Atuarial
Agosto/2020

6,00

4,55

1B3

. Meta Atuarial I Carteira m— a0 a Aluarial Carteira
fonte: https://wwa.dicionariofinanceiro. comyipcal
Més Meta Atuarial Carteira Meta Atuarial Cartelra
Mensal Mensal Acumulada Acumulada
Jan 0,68 0,26 0,68 0,26
Fev 0,72 -0,51 1,40 0,25
Mar 0,54 =46 1,95 -3,84
Abr 0,16 1,28 212 =362
Mai 0,09 225 2n =145
Jun 0,73 1,92 295 0,44
Jul 0,83 225 3,81 2,70
Ago 0,71 «0,85 4,55 1,83
Set
Out
Now
Dez

10
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Composicao da Carteira por Benchmark

O grafico a seguir apresenta a composicdo da carteira por benchmark (tipos de

aplicacoes).

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pidblicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPI: 04 B11 561/0001-21

Percentual de Composicdo da Carteira por Benchmark
Agosto/2020

13, 28% — ~ 7,63%

14.27% —,

-~ 17,98%
4,41%
T— 2, 76%
17,21% —
HIDKA 2 HIMAB HIMAB-S IMAB-5+ WIMA Geral Ex
W IRF-M WIRF-M1 WIRF-M1+ WIEX-50 W AF Multirmercados
Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 26.988.113.70 7,63%
IMAB 34.8599.689,04 9.87%
IMAB-5 63.587.417 92 17,98%
IMAB-5+ 9.752.974,00 2,76%
IMA Geral Ex 5.730.597.70 1,62%
IRF-M 37.191.635,34 10,52%
IRF-M1 60.858.587,00 17,21%
IRF-M1+ 15.584.278,67 4.41%
IBX-50 50.447 408,76 14,27%
RF Multimercados 46.956.344 43 13,28%
FIDC 1.599.114,73 0,45%
Conta Corrente 24.205,89 0,01%
Total 353.620.367,18 100,00%

11
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Evolucéo do Patrimonio Liquido

Apesar da grande perda do patrimdénio ocorrida em marco devido a crise econbmica
promovida pelo COVID-19, o patriménio liquido do instituto teve um crescimento no ano
de R$ 45,6 Milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboat3o dos Guararapes
CNPJ: 04.811 561/0001-21

Evolugdo do Patriménio Liquido
Agosto/2020

355.000.000
353.620.3567,18
351.842.098,24
345.000.000
330.079.954,98
335.000.000
327.358.799,22
325.000.000

318.943.360,07

316.030.620,48 315.114.380,21

315.000.000

308.079.760,81 307.494.505,78

305.000.000
Dez 19 lan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNov Dez

Més Patrim&nio Liquido

Dez 19 308.079.760.81
Jan 316.030.620.,48
Fev 318.943.360.07
Mar 307.494.505,78
Abr 315.114.380.21
Mai 327.358.799.22
Jun 339.079.954,98
Jul 351.842.098,24
Ago 353.620.367,18
Set

Out

Now

Dez

12
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No quesito liquidez, ou seja, a velocidade na qual podemos resgatar os recursos dos

fundos e transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 3 dias para ter em conta

Liquidez da Carteira

corrente 96% dos recursos do instituto ou seja R$ 343 milhdes.

LIQUIDEZ

Portfalio: Carteira 2020 02 ¥

Carteira 2020 08
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Andlise de Risco da Carteira

No gréafico Backtest de Risco, abaixo, podemos observar a volatilidade da carteira ao logo
do més em questédo, verificamos que a maior volatilidade ocorreu no dia 28 de agosto,
atingindo 0,30%.

BACKTEST RISCO ~

Janela Mével de Retormo Efetivo Definir periods 01/08/2020 - 21/08/2020 [

Portfilio: Carteira 2020 08 % Ativos: +

Benchmarks: + + + + + + + + +

Janela: 10

Para zoom clique e arraste na drea do grafica
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PERIODD SELECIONADO: 01/0%/2020 - 31/08,/2020 - 21

DIAS COM RETORND RETORNO DIARIO
VOLATILIDADE .
Indice de
12 meses Volatilidade Sharpe Positivo Negativo Médio Maximo Data Minimo Data
Carteira 2020 08 4,91 % 2,46 3 12 -0,04 % 0,68 % 18/08/2020 0,48 % 31/08/2020
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Value at Risk e indice de Sharpe

O Value at Risk (VaR) calcula qual é a perda maxima esperada do ativo em um
determinado horizonte de tempo e atrelada a um determinado intervalo de confianca
(90%, 95% ou 99%). O indice de Sharpe é uma maneira de examinar o desempenho de
um investimento ajustando seu risco. O indice mede o excesso de retorno por unidade de
desvio em um ativo de investimento, e que no més corrente que foi de -2,46% com VaR
de 2,33%.

Risco X Retorno de 01/08/2020 até 31/08/2020 (diaria)

o

23
VaR

Ativo Sharpe VaR

PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAO_1 246 233%
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indice de Sortino

O Indice de Sortino compara a rentabilidade e volatilidade do ativo, calculando o desvio
padrdo dos retornos negativos do ativo (ao invés do desvio padrdo convencional). A ideia
do calculo é "ignorar" os desvios positivos, pois eles sdo bons para a carteira na medida
em que geram lucro, e que no més corrente que foi de -3,25% com VaR de 2,33%.

Risco X Retorno de 01/08/2020 até 31/08/2020 (didria)

rir
[}

£3

VaR

Ativo Sorting WaR

PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD_1 -325 233%
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Drawdown

O Drawdown é um conceito importante para medir o risco historico do ativo, mensurando

a queda (valor mais baixo) em relacéo ao seu pico (valor mais alto).

Drawdown - 01/08/2020 & 31/08/2020 (didria)

e

0,50
0,75 %

1,00

1,25

509

03/08/2020 O7/08/2020 11/08/2020 15/08/2020 18/08/2020 23/08/2020 2710812020 3Loasz...
Ativo Retorno  Volatilidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Maximo Drawdown
cDl 0,16 % 0.01 %
PORTFOLIO_SIMULACAO POSICAD 1 -085% 4,91 % 06082020 171082020 21,24 %
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Volatilidade

A Volatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a intensidade das

oscilacGes no preco de um ativo, em um periodo determinado.

Volatilidade mensal anualizada de Abr/2020 a Ago/2020 (mensal)

15,00
12 5i
10,00
7.50
5.00
2.5
Abrf2020 Maif2020 Junf2020 Jul'2020 Agof2020
Ativo Retorno Violatilidade  Minimo Maximo
PORTFOLIO_SIMULACAO POSICAO 1 8,65 7.69 % 407T% 1321%
cDi 1,11 % 0.04 % 0.00 % 0.02 %
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Rating

Abaixo temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 72% tem classificacao
“AAA”

Risco do Ativo

m Rating AAA 7221 %
m Risco de mercado 14,08 %
m Outros 12,30 %
m Cotas de fundos 1,34 %
Rating BBE 0,03 %
Rating AA 0,03 %
Rating A 0,02 %
Classe do Afivo
m Inflagio 45 58 W
m Preficado 22,00 %
m Aghes 14,07 %
m Outros 13,37 %
Selic 4,77 %
CDI 0,20 %
Sem indexador 0.01 %
m Imdveis 0,01 %
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Tipo do Ativo

Nos graficos abaixo temos a distribuicdo das aplicagGes por tipo e setor dos ativos em

carteira.

Tipo do Alivo

m Titulos Federais 5002 %
m Agbes 13,84 %
m Operagdo compromissada 1221 %
m Fundos de Investimento 11,67 %
Valores a pagarfreceber 1,50 %
Debéntures 0,36 %
Titulos Privados 0,17 %
m Derivativos 0,14 %
m Oufros 0,01 %

m Governo Federal 7210 %
m Nio Classificado 14.21%
= Bancos 220 %
= Comeércio 218%
w Outros 183 %
= Mineragdo 1,69 %

Petréleo, Gas e Biocombustiveis 1.33%
m Investimentos 0.92%
= Transporte 0,89 %
= Alimentos 0.60 %
m Indistria Mecanica 0,52 %
w Papel e Celulose 0.48 %
= Energia 0.36 %
= Construtoras 0.32%
m Seguradoras 0.28 %

Imobilidrio 0.05 %
m Telecomunicacbes 0,02 %
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Retornos dos Fundos

Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos.

:: PORTFOLIO E ATIVOS

06/11/2020
Retomo Mensal (%)
Marmea oub/20  2eb20 agef20  ul20  jun/20 ma20 abr20 mar’20 fev20 jBan20 dez18 now'18
F’ORTFOLIG_SIMULACHO_PGGICAO_I =010 -116 -0,85 245 216 240 Z214 - - - -
% do IPCA 177 -1B0S4 -35472 67934 B3TE 65582 £9183 - - - -
BB ALGCAQF\O ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,a7 0,75 -0,89 1.77 0,95 1.07 oel -2,10 0,48 049 0.96 0,54
BB ALDCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 007 088 105 182 085 147 074 B . : :
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXaA PREVIDENCIARIO 0,33 0,1 0,69 0.81 1,21 200 0,32 -1,66 0,63 0,38 1.15 021
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCLARIO LP 018 015 037 087 108 211 048 179 065 05 119 03
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 018 -1.57 -1,79 4,38 2,03 1.54 1,22 -T2 0,40 0.26 20 -243

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20 -156 185 436 202 1,50 1.30 -6,98 0,44 [ F- 147 248

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

FREVIDEMCIARIO 0.02 0,78 -0.73 167 0,87 0,85 0.80 -2, 0,43 0.48 0,69 .72

2257&:"&@.2&12“ PUBLICOS FIC RENDA FixA 041 004 o008 023 026 030 041 080 035 042 040 03
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 031 o088 080 113 077 138 1.07 0,11 063 OB5 060 04T
BB TITULOS POBLICOS VIl FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 048 018 047 032 089 125 014 43 04 020 o 0,43
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA UVRE FIC MULTIMERCADO LP 054 81 023 252 224 238 415 782 228 0.3 0 242 0,23
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 011 050 05 088 075 138 111 013 062 08 05 05
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 087 485 -325 820 045 007 964 -30B3 BEE 181 TO9 1,04
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 018 018 0 o087 140 211 047 -,80 08 054 1.2 0.4
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 02 264 -384 728 283 100 185 1081 029 004 256 416
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 018 153 -183 438 203 1,50 120 -7.10 044 025 1,29 254
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP 056 088 -148 150 102 180 1,44 045 078 108 070 -0B5
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 036 081 077 108 077 140 113 0,11 063 OB4 061 -D.49
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0.04 0,11 053 03 475 038 15 408 073 05 082 0,01
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 030 0o 229 02 302 076 040 1658 008 003 035 oM
TOWER IMA-B 5 Fl RENDA FIXA -0,08 0,32 -4.54 -0,04 -3.00 -0,10 023 -26.51 -3.01 0.34 206 -0.64
col 016 016 016 018 0 0,24 0.28 034 029 038 037 0,38
Dular 232 310 515 438 082 -0 4.3 1556 537 582 458 549
Euro 168 113 630 003 208 181 161 1586 4456 444 276 430
Ibovespa 0,68 -4,80 -3.44 827 B.7E B.ST 10,25 -20.00 -B43 -1,63 .85 0,85
IBX 055 458 -338 841 BOT  BSZ 1027 30089 822 125 T 0,87
GEP-M 323 4,34 274 223 1,56 0,26 0,80 1,24 004 048 209 0,30
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:: PORTFOLIO E ATIVOS

Resurmao 01082020 a 31/08:2020
Retamo (%) Aplicacao Inicio do Taxa de
Nome nas [ s 12 PL Medio Minima Fundo  Administragao  Velor (RS)
mesas meses
PORTFOLIO_SIMULACAC_POSICAD_1 158 - 6,68 - - - - - 376.402.783,30
BE ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 064 244 259 232 R$10.827968.744.92 R$ 1.000.000,00 31/082016 0,30% 3.406.582 57

BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC REMDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 044 535 515 671 RS6.260.801.06276 R$10.000,00 280472011 0,20% 23501 61560

073 - 2,63 - R3 1.503.767.841,28 R$10.000,00 16032020 0,30% 2.155.451,88

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCLARIO LP 043 500 453 581 RS410323T0M327  RE100000 1TMZMOMG 0,20% 41.158.970,45
BE IMA-B FI REMDA Fixa PREVIDENCIARIO 139 050 654 -0.30 RS147041235685 R$10.00000 ONON2006  0,30% 3.920.305,97
BE IMA-B TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 138 065 644 010 R§STMOTE4E796 RE10.000,00 24/07/2005 0,20% B2T5618,22
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIC 053 218 245 224 RES547.002303.37 RS1.00000 2000472012  0.20% 5.821.512,97

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 042 443 145 450 RS5.170.900.304,51 RS 10.000,00 08122004 0.20% 34.450. 283,77

007 302 1M 370 RSTT46005831,00 RE100000 08122000 0,10% 62132 638,53

BB TITULOS POBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 026 342 372 478 REA5266282070 RS 30000000 16032015 0,20% 284 856,15

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 149 -007 569 232 R$§14229382668 RIS0.00000 23102019 1,50% 4.801.665,18
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 043 486 1891 4838 RS12769.039.410.00 RS 1.000.00 04/11/2016 0,20% 38.927.860.04
CADA BRASIL IBX-50 FI AGOES 760 1337 2748 -TE1 R§0BB60184820 RE1.00000 18022008  070% 61.660.266,11

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 048 4088 468 588 RS12.606.989257.52 RS1.000.00 ONOT2010 0.20% 21207 457,12
CAIA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP 212 -258 £089 47 RS184B56661707 R$1.00000 180402012 0,20% 10.327_.169.64

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 139 057 650 0,31 RE6.172.873.366,70 RE1.00000 O&032010 0,20% 23368 BTT.2T
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP 067 527 1,73 502 RS3000.431.68897 RS1.00000 11/052012 0,20% 16.506.915.61
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 043 448 1,47 453 R$15434675.70706 RE1.00000 16082012 0,20% 4.406.050,31
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FlI REMDA FIXA 018 -508 -4.03 413 Ff 28.000.900,34 RS 1.000.000,00 30032015 0,25% 2.856.355,76
TOWER Il IMA-E 5 FI RENDA FIXA 015 1957 -4.1% -20,08 REE8.2558910,70 R$1.000.000,00 31/032016 0.35% 318.140.24
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 003 3464 -7.79 -33,75 RS268.004070.26 RS 1.000.000,00 30112011 0,75% TO7 199,82
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Resumo

No mercado de renda fixa, esperamos a continuidade do movimento de fechamento das
curvas locais, em especial em seus trechos intermediarios, com o mercado aumentando
as apostas em juros baixos por mais tempo no Brasil, acreditamos que em ritmo bastante
gradual, o inicio da normalizacdo devera ocorrer apenas a partir do segundo semestre de
2021.

No mercado de Renda variavel, a otica fundamentalista, baseada em projecbes
macroecondmicas e impactos dessas sobre os resultados futuros das empresas,
entendemos que a bolsa esta bem precificada nos patamares atuais. No entanto, ao
olharmos para 2021, entendemos haver espaco para valorizagdo adicional, baseado na
retomada esperada do crescimento econémico devido a base de comparacao mais fraca
e as estimativas de preco-alvo para a bolsa brasileira nos 130 mil pontos. A forte injecao
de liquidez pelos Bancos Centrais e taxas de juros nas minimas histéricas podem

continuar contribuindo para o aumento do apetite dos investidores. (Fonte: Caixa/Gescon)

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos

JaboataoPrev

Fontes: Banco do Brasil, Brasil Plural, Caixa Econdmica, Comparador de Ativos, CVM Web, Genial Investimentos, Infomoney,
Investing, IBGE, Multinvest, RJI Gestora, O Estadédo e The Wall Street Journal. ANBIMA
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