Instituto de Previdéncia dos Servidores PuUblicos do

Municipio de Jaboatdao dos Guararapes - JaboataoPrev

Relatorio de Investimentos
Setembro de 2020



e
(JABOATAO ==
PREV iy

Aspecto Macroecondmico Internacional

EUA

Em setembro, de acordo com Organiza¢cdo Mundial da Saude, a pandemia de COVID-19
alcancou para um total de 33.502.430 casos e 1.005.185 6bitos. Os Estados Unidos ainda
concentram a maior parcela desse montante, totalizando 7.077.015 de casos e 203.875
mortes. Com relacdo a atividade, o resultado do PIB dos EUA no 2T2020 foi revisado de —
32,9% (T/T, base anualizada) para —31,4%. O Payroll indicou que o mercado de trabalho
se recupera em ritmo mais gradual. A taxa de desemprego recuou de 10,2% para 8,4%,
apesar do aumento na taxa de participacdo de 61,4% para 61,7%. Acerca de politica
monetéria, em outubro ndo havera reunido do FOMC (comité de politica monetaria
americano), de modo que as atencOes estardo voltadas para a divulgacdo da ata do
encontro de setembro. Ja a politica fiscal segue dominada pelos debates acerca de um
novo pacote de estimulos. Em relacdo a corrida eleitoral, Biden seguiu liderando as
intencbes de voto apdés o confuso primeiro debate entre os dois candidatos. As
indefinicbes sobre possiveis judicializacdes do resultado do certame persistem. Em
outubro, serdo realizados os debates presidenciais dos dias 15 e 22, bem como o debate

entre os candidatos a vice que ocorreram no dia 7. (Fonte: Caixa/Gescon)

EUROPA

Acerca da atividade, o resultado para o PIB do 2T2020, na Zona do Euro, confirmou a
variacdo de -11,8% (T/T). Com relacdo ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego de
julho surpreendeu e avancou para 7,9. A reunido do Comité de Politica Monetaria do
Banco Central Europeu (BCE) deliberou pela manutencdo das taxas de juros das
principais operacdes de refinanciamento, das facilidades permanentes de acesso a
liquidez e de depdsito em 0,00%, 0,25% e —0,50%, respectivamente. No ambito politico, a
Comissdo Europeia comunicou formalmente a seus paises-membros que o Pacto pela
Estabilidade e Crescimento estaria suspenso também em 2021. Na pratica, isso significa
gue as respectivas propostas orcamentarias poderdo exceder os limites de déficit e
endividamento previstas na legislacdo. Diante de um cenério de poucos avancos nas
negociagbes sobre o acordo comercial entre a Unido Europeia e o Reino Unido, o

Parlamento Britanico aprovou a Lei do Mercado Interno, que altera de forma unilateral das
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guestdes importantes contidas no acordo de saida e que envolvem a Irlanda do Norte,

forcando o bloco europeu a iniciar um processo contra 0s britdnicos por violagdo do

tratado. (Fonte: Caixa/Gescon)

CHINA e JAPAO

A China tem mantido o ritmo de recuperacdo mais acelerado que as principais economias

do mundo, com a atividade seguindo em expansdo, mesmo que de maneira mais
moderada. No Japéo, o resultado do PIB do 272020 apresentou uma variagcédo de —7,9%
(T/T). A expectativa € que os indices de sondagem de setembro de 2020 indiqguem
deterioracdo menos intensa da atividade, porém, os resultados sdo compativeis com um

cenario ainda desafiador para a economia japonesa.

Aspecto Macroecondmico do Brasil

Atividade Econdmica

Acerca dos indicadores de atividade de julho, divulgados no més de setembro, a producao
industrial cresceu 8,0% (M/M). O resultado corresponde a 3a alta consecutiva do
indicador fez com que a industria voltasse ao patamar proximo do observado em
fevereiro. As vendas do varejo restrito cresceram 5,2% (M/M) e o volume de servigos
mostrou avanco de 2,6% (M/M), com destaque para as atividades turisticas (4,6%). Dados
do CAGED de julho registraram 249.388 de vagas de empregos formais. Esse foi o
melhor resultado para o més em 10 anos e o segundo resultado positivo consecutivo. A

aparente estabilizacdo do numero de demissGes foi o destaque positivo. (Fonte:
www.gov.br/economia)

A questdo fiscal permanece sendo o centro das atencdes do debate doméstico. A relagéo
entre a Divida Bruta Governo Geral (DBGG) e o PIB subiu de 86,5% para 88,8%. O déficit
acumulado em 12 meses soma R$ 644,3 bilhes (9,0% do PIB). A busca por espaco fiscal

para a criacdo de um programa mais amplo de assisténcia social faz com que os riscos de
enfraguecimento da principal ancora fiscal brasileira, o teto dos gastos, se mantenham

elevados. (Fonte: www.agenciadenoticias.ibge.gov.br)


http://www.gov.br/economia
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Inflacdo
A inflacdo medida pelo IPCA registrou forte aceleracdo de (0,24% para 0,64%, M/M) no

més de setembro, influenciada, principalmente, pelo choque dos precos de alimentos. Em
12 meses, o IPCA acumula alta de 3,14% (A/A). Entre os grupos que compdem o IPCA,
“‘Alimentacdo e Bebidas” foi o principal vetor altista do indice (de 0,78% para +2,28%)
enquanto, em sentido contrario, o grupo “Transportes” desacelerou (de +0,82% para
+0,70%), puxado pelo arrefecimento das altas dos precos de gasolina (de +3,22% para
+1,95%). A moderacdo nas altas dos precos da gasolina contribuiu ainda para o avanco
menos expressivo dos “precos administrados” (de 0,78% para 0,13%, M/M). Os “pregos
livres”, por sua vez, aceleraram seguindo os precos de alimentos (de +0,05% para 0,82%,
M/M). Apesar de ser esperado uma aceleracdo bastante relevante com o repasse de
precos do atacado para o varejo, a variacao mais forte da alimentacdo em domicilio foi a
maior discrepancia em relacdo a projecao realizada pela Gescon/Caixa Econémica. Para
outubro, esperamos que o IPCA mostre avanco de 0,46% (M/M) reavaliando a projecéo
de 2020 de 2,44% para 2,56% (A/A). (Fonte: IBGE/Caixa/Gescon)

Politica Monetéaria

O COPOM manteve a taxa Selic estavel em 2,00% na reunido realizada em setembro. Na
ata, o BCB manteve a avaliacdo de que a economia brasileira segue em processo de
recuperacdo heterogénea do choque provocado pela COVID-19, ainda que os sinais
sejam de recuperacdo mais rapida do que os demais paises emergentes. O recente
choque nos precos de alimentos foi

citado no documento, dando a entender que, para o BCB, este é um fenbmeno de curto
prazo. A orientacdo futura da politica monetaria seguiu como elemento central do
comunicado, com o BCB mantendo os graus de liberdade para possibilitar eventuais
ajustes no grau de estimulo e reforcando que, caso ocorram, serdo realizados com

gradualismo adicional. (Fonte: Caixa/Gescon)
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Mercado de Renda Fixa

Se em agosto tivemos um més agitado no mercado de juros locais, setembro néo foi
diferente. No dia 16 o COPOM decidiu por manter a SELIC em 2,00% (amplamente
esperado). Novamente o mercado ndo comprou o tom dovish do Comité, em mais um
més em que os riscos fiscais e inflacionarios dominaram as discussées no ambito local.
Diante disso, em setembro, vimos a continuidade do movimento de abertura, com
inclinacdo, nas curvas de juros no Brasil. Apesar dos intensos movimentos observados
nos papéis prefixados e nos atrelados a inflagdo, o que realmente surpreendeu o mercado
em setembro foi o forte desagio sofrido pelas LFT ao longo do més, papel que até entdo
era visto quase como “livre de risco”. Isso se deu, principalmente, pela atuagédo do
Tesouro a partir da segunda dezena de setembro, que passou a aceitar propostas com
precos mais agressivos. Neste contexto, 0os papéis soberanos pos-fixados comecaram a
sofrer relevantes marcacoes, que secaram a demanda no mercado por eles, criando um
circulo vicioso, onde algumas poucas vendas dos papéis, em conjunto com novas
emissdes no primario e demanda escassa, retroalimentam o desagio e a consequente
marcacdo negativa nas carteiras investidas. Os movimentos comentados acima
impactaram novamente de forma negativa os resultados dos subindices de Renda Fixa da
ANBIMA em setembro. Nenhuma carteira tedrica superou o CDI no més e, apesar de a
maioria ter entregado retornos negativos em setembro, o destaque aqui fica mais uma
vez, novamente por conta das LFTs, cujo subindice (IMA-S) que costuma ficar préximo ao
CDlI, teve retorno de -0,27% em funcao do desagio sofrido pelos papéis tidos como “livres
de risco”. (Fonte: Caixa/Gescon)

Abaixo temos o desempenho dos indices no més:

IRF-M 1 + 0,15% CDI 0,16% IRF-M - 0,56%
IDKAIPCA2 A +0,02% IRF-M 1+  -0,91% IMA Geral - 0,60%
IMA-B -1,51% IMA-B 5 -0,12% IMA-B 5+ -2,60%

Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/indices/ima.htm
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Mercado de Renda Variavel

Em setembro, as bolsas globais interromperam o ciclo de alta observado desde abril, quando
investidores voltaram a buscar ativos de risco, estimulados pela forte injecdo de liquidez vinda,
especialmente, do novo programa de compra de ativos americano de mais de US$ 700 bilhdes,
anunciado na 22 quinzena de marco. Foram cinco meses consecutivos de alta, que contribuiram
para que as bolsas registrassem uma recuperacdo historicamente muito rapida, tendo como
destaque os principais indices americanos que superaram as perdas do més de marco e
alcancaram novas maximas histéricas no final do més de agosto. No entanto, com a aproximacgao
da eleigé@o presidencial americana, o impasse em relacdo ao novo pacote de estimulos nos EUA e
0 crescimento do numero de novos casos de contaminados por COVID-19 na Europa, que tem
levado ao fechamento de diversas cidades na regido, as incertezas aumentaram, levando a uma

disparada nos prémios de risco e consequente queda dos principais indices acionarios do mundo.
Neste contexto, em setembro, a Nasdaq recuou 5,16%, o S&P500 caiu 3,92% e o indice BDRX,
apresentou queda de 1,97%. No Brasil, a bolsa seguiu 0 movimento negativo vindo do exterior,
mas, de forma amplificada uma vez que a trajetéria de consolidacao fiscal do pais voltou a
preocupar e a adicionar volatilidade. Assim, o Ibovespa, principal indice brasileiro, caiu 4,80% e
fechou o0 més nos 94.603 pontos, tendo os segmentos do “Agronegocio” (-17,92%) e “Petréleo e
Gas” (-11,04%) entre as piores performances. Além destes, merece destaque o segmento de

“Siderurgia” com alta de +7,19% superando o Ibovespa em setembro. (Fonte: Investing/Caixa/Gescon)
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Carteira de Investimentos

Em setembro tivemos uma rentabilidade de -0,74%, onde ndo alcancamos a meta

atuarial.
Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
Rentabilidade dos Fundos de Investimentos
Setembro/ 2020
Boo do Brasil - Conta 22.484-7  Saldo inico miés  Saldo Fim més Bendi R bilidade % da Carteira Rentabilidade/Carteira
BE IDEA 2 26.331.540,15 28.048.717,35 22.777.21 0,02 7,45 0,01
BE IMA-B 3.516.919,71 3 461.B15,61 - 55.104,10 - 1,57 0,99 - 0,02
BE IMA-B TP 7.125 558 70 F014.724 54 - 110,834 16 - 1,56 202 - 0,03
BE IMA-B S AT.310.919, 85 AT R53553,99 - 5732585 - 015 10,55 - 0,02
BE IM&-B 5+
BE IMA Geral Ex 5.730.557,70 5.6B5.522,61 - 45.075,09 - 0 1,62 - 0,01
BE IRF-M 22 647 513,86 22 437 BRE5D - 214,637,327 - 0,66 934 - 0,06
BE IRF-hA1 58.437.003 89 616002439 &7 24.469,43 0,04 16,53 0,01
BA Alocacio Ativa 3. 28087711 3. 256186 58 - 24.650,23 - 0.7 093 - 0,01
B Alocagsa Ativa Retarna Total 1.744 560,45 1.729.237,93 - 15.322,52 - 0,88 0,49 - 0,00
BETP VI 275.078,05 275,603,322 528,27 0,36 0,08 0,00
Saldo em CC 185,51 449,41 (]

Total 176.400.134, 58 180.761.178,11 - 475207 32 Rent. Total por conta = 0,13
Boo do Brasil - Conta 202020-3 Saldo Inico més %aldo Fim més Rendi R bilidade % da Carteira Rentabilidade Carteira
BE IMA-B 204 556 19 200.350,62 - 3 208,67 - 1,57 0,06 - 0,00
BE IMA-B TP 624,403 35 614.691,10 - 5.712,26 - 1,56 0,18 - 0,00
BE IMA-B S 735 563,94 63499943 - 564,51 - 0,08 0,18 - 0,00
BE IRF-ha1 241254179 2668 541,39 146081 0,06 0,58 0,00

Saldo em CC 419,78 332,92
Total 3772978 87 411595548 - 12,021,863 Rent. Total por comta - 000
Conta 75.650-2 Saldo Inico mis %aldo Fim més Rendi R bilidade % da Carteira RentabilidadeCarteira
BE IMA-B TP 1.032.3%6,02 1,339,189, - 23,164 45
BE IRF-f 330.714,71 AIE540,56 - 2.174,15 - 0,56 08 - 0,00
BA Alocacia Ativa Retorma Total 336,697 .47 333.740,75 - 2495722 - 088 0,10 - 0,00
BE IRF-ha1 - - 0o ol - #0aol
Saldo &m CC - -
Total 1.699. 788 00 2.000.440,61 - 28295 87 Rent. Total por conta EOI ol
Boo do Brasil - Conta 71.747-9 Saldo Inico més Saldo Fimm més Rendi R bilidade % da Carteira RentabilidadeCarteira
BE IDEA 2 656.173,55 656922 31 748,76 0,11 0,19 0,00
BE IMA-B S Q98 D84, 24 a0 489,03 - 151549 - 015 08 - 0,00
BE IRF-ha - -
BE IRF-fi1 5.031,32 B.939,19 3,86 0,04 1,00 0,00
Saldo em CC 04,05 BX1.56
Total 1663.853,16 1.565.172,09 - 782,87 Rent. Total por conta - 0,00
Total BB 1536400043 36 158.451. 746,09 - 516287 84 Rent. Total por bancoo = 0,14
Caixa - Conta 0038-8 Saldo Inico més %aldo Fim més Rendi R bilidade % da Carteira Rentabilidade Carteira
Brasil IRF-M 1 25.004. 767,24 4.767 .34
Brasil IRF-M 1+ 15.584 278 67 15431 886,07 - 152352 50 - 0,58 441 - 0,04
Brasil IRF-M 4.213.406,77 4187 550,58 - 2581581 - 061 1,19 - 0,01
Brazil IMA B TP 22.120.754,91 2178157539 - 335181 5F - 1,53 6,26 - o1
Brazill IMA B S 200107 309,54 20007528049 - 3202905 - 0,16 558 - 0,01
Brazil IMA& B 5+ 5.752.974.00 5405 202,70 - IRFTFLA0 - IE4 276 - oo
Caixa Fl Actes Brasil IBX 50 50,447 408, T8 24380 560,89 - 1.066.847 87 - 211 1427 - 0,30
Caixa Estrategia Livre 4518 651,37 4845 774,24 - TLETTOA - 1,61 1,98 - 0,02
Gestdo Estratégica 37.075 558,13 3E.882.009,F3 - 18654850 - 0.50 1049 - 0,05
CF O038-8 -
CC 00205 - -
Total 163, 820,344,058  161.690.647,31 - 2.178.696,74 Rent. Total por conta - 0,60
Total Caixa 163.820.344 05 161.690.647,31 - 2.128.696,74 Rent. Total por banco = 0,60
Santander
CC 29.000.093-6 - -
CC 29.000.097-4 - -
CC 29.000.098-1 23 005, 55 6,100,320
CC 45.085.321-1
Total 23.006.55 E.100,30
Fundos Herdados Saldo Inico miés  Saldo Fim més Bendi R bilidade % dia Carteira RentabilidadeCarteira
Atico Geragio de Energia 32 B06, 5 32 456,10 - 14045 - 0,43 001 - 0,00
Haz bmabiliario TEE.STE, 04 TESGA5, 27 956,23 012 a,22 0,00
BEIF Master FIDC LP 7597 529,04 793 B85 F4 - 364380 - 0,46 0,23 - 0,00
Tower Bridge Bl RF IMA-B 5 3ET.0014,49 BET069, 26 44,77 0,01 a,11 0,00
Tower Bridge BF IMA-B 5 1.040.471 56 1.037.108,14 - 336642 - 0,32 024 - 0,00
Multinvest IMAB-5 D08 054,30 3.011.264,37 3.210,07 0,11 0,85 0,00
Total 6034 855,08 6.031.715.48 - 2935 80 Rent. Total por conta = 0,00
Total Geral I53512.069,04  356.181.209,38 - 2.647.923,98 Rentabilidade do més - o7
Meta Atuarial  IPCA Set [D64%) + 5,88 %a_a. [0,47%) 1id
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Alocagéo de Recursos por Instituicdo Gestora
Conforme podemos observar no grafico abaixo, continuamos com 98,3% dos recursos
financeiros investidos do instituto em bancos publicos. Os 1,7% de recursos que estéao
aplicados em instituicdes privadas foram herdadas das gestdes anteriores ao ano de
2017.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CMPI: 04.B11.561/0001-21

Alocacdo de Recursos Por Instituicdo Gestora
Setembrof2020

.~ B122158

271164052 —
—— 304613717

1792696,57

-— 160838516,8

93400805,79 —

HEE 1EE.450.147 38 M Caixa Econdmica 161 691 647,31 M Brasil Pleral 2.250.515,84
Graphen 769.935.27 W Multinvest 3.011.264 37 W Conta Coarrente 7.704 21
Meés Recursos Alocados
BB 188.450.142 38
Caixa Econfémica 161.691.647,31
Brasil Plural 2.250.515,84
Graphen 769.935,27
Multinvest 3.011.264,37
Conta Corrente 7.704,21
Total 356.181.209.,38
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Rentabilidade das Aplicacdes

Nesse més, tivemos uma rentabilidade negativa de R$ 2,6 milhdes. No acumulado do ano

com uma rentabilidade positiva de R$ 2,5 milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do laboatio dos Guararapes
CMPJ: 04,811 561/D001-21

Rentabilidade das Aplicagies Acumulado

Setembro/2020
30.000.000,00
75.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
£.237.660,16
5.221.008,33
10.000.000,00 7.124.785,02 6.296.766,52
4.879.426,63 2573.084,35

5.000.000,00

837.237,16

-1.054.191
£37.237,16 B4
— 7.531.424,50
lan Mar [T] Jlj'
-5.000.000,00 189i43a00 -5.500.521,95 -2.647.923,98
-10.000.000,00 -3.016.660,83
-12.715.306,97

-15.000.000,00

-17.594.733,60 16540541 76
-20.000.000,00 —

== Rendimento Mensal =i Rendinento Acunulado

Més Rendimenta Mensal Rendimento Acumulado
Jan B837.237,16 B3T 237,16
Fev - 1.891.429,00 - 1.054.191,84
Mar - 16.540.541,76 - 17.584.733,60
Abr 4.875.426,63 - 12.715.306,97
Mai 7.124.785,02 - 5.580.521,95
Jun 6.296.766,52 TOG. 244,57
Jul 7.531.424,55 8.237.669,16
Ago - 3.016.660,83 5.221.008,33
Sat - 2.647.923,58 2.573.084,35
Out

Mow

Dez
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Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

Nesse més, tivemos uma rentabilidade negativa de 0,74%, contra a meta atual de 1,1%

no acumulado do ano a rentabilidade da carteira e meta ficaram em 1,07 e 5,71%.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CNPJ: 04.E1 1 561,/0001-21

Rentabilidade da Carteira vs Meta Atuarial
Setembro/2020

E,00

-4,84

-6,00
 Meta Atuarial Mensal s Carteira Mensal Meta Atuarial Acumulads eCarteira Acumulada
Més Meta Atuarial Carteira Mensal Meta Carteira
Mensal Atuarial Acumulad

Jan 0,68 0,26 0,68 0,26
Fev 0,72 =0,51 1,40 0,25
Mar 0,54 =4 6 1,95 -4, 84
Abr 0,16 1,28 2,12 -3,62
Mai 0,09 2,25 2,21 -1,45
Jun 0,73 1,92 2,95 0,44
Jul 0,83 2,25 3,81 2,70
Ago 0,71 -0,85 4,55 1,83
Set 1,11 -0,74 571 1,07
Out

Nov

Dez

fonte: https:ffsww. diconarofinanceino. com,fipcaf
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Composicao da Carteira por Benchmark

O grafico a seguir apresenta a composicdo da carteira por benchmark (tipos de
aplicacoes).

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio do Jaboatio dos Guararapes
CNPI: 04.E11.561/0001-21

Percentual de Composicdo da Carteira por Benchmark
Setembro/2020

13,10% B,06%

8,74%
6,834%

4,33% —
17,77%
267%
25,07%

WIDKA 2 B IMAB HIMAB-5 IMAE-5+ WM Geral Ex
WIRF-M W IRF-M1 WIRF-M1+ W IBX-50 WRF Multimercades
‘Benchmark Valor Alocado Valor Alocado
IDKA 2 28.705.639,67 B,06%

IMAB 34.688.960,38 9,74%
IMAB-5 £63.301.791,71 17,77%
IMAB-5+ 9.495.202,70 2,67%
IMA Geral Ex 5.685522,61 1,60%
IRF-M 36.949.018,11 10,37%
IRF-M1 89.284.687,79 25,07%
IRF-M1+ 15.431.886,07 4,33%
IBX-50 24.380.560,89 6,84%
RF Multimercados 46.653.948,53 13,10%
FIDC 1.596.286,71 0,45%
Conta Corrente 7.704,21 0,00%
Total 356.181.209,38 100,00%

11
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Evolucéo do Patrimdnio Liquido

Apesar da grande perda do patriménio ocorrida em marco, devido a crise econdmica
promovida pelo COVID-19, o patriménio liquido do instituto teve um crescimento no ano
de R$ 48 Milhdes.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio do Jaboatdo dos Guararapes
CHPI: 04,811 561/0001-21

Evolugdo do Patrimodnio Liquido
Setembro/2020

356.181.209,38

355.000.000
353.518.069,04
351.842.098,24
345.000.000
339.079.954,98
335.000.000
327.358.799,22
325.000.000

315.943.360,07

316.030.620 48
315.114.380,21

315.000.000

308.079.760,81 307.494.505,78

Jd

305.000.000
Dez 19 lan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set  Out Mov  Dez

Més Patriménio Liquido

Dez 19 308.079.760,81
Jan 316.030.620,48
Fev 318.943.360,07
Mar 307.494.505,78
Abr 315.114.380,21
Mai 327.358.799,22
Jun 339.079.954,98
Jul 351.842.098,24
Ago 353.518.069,04
Set 356.181.209,38
Out

Nov

Dez

12
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Liquidez da Carteira

No quesito liquidez, ou seja, a velocidade na qual podemos resgatar os recursos dos

fundos e transferir para a conta corrente, temos a liquidez de 3 dias para ter em conta

corrente 97% dos recursos do instituto o que corresponde a R$ 345,7 milhdes.

LIQUIDEZS

Portfalio: Carteira 2020 09 X%
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Andlise de Risco da Carteira

No grafico Backtest de Risco, observamos a volatilidade da carteira ao logo do més em

guestdo, com destaque para o dia 29 de setembro no qual atingiu -1,2%.

BACKTEST RISCO F.%
Janela Mavel de Retorno Efetivo Definir periodo 01/09/2020 - 20/09/2020 ﬁ
Portfdlio: Carteira 2020 09 % Ativos: +

Benchmarks: + + + =+ + + + + 4

Janela: 10

Para zoom clique e arraste na area do grafico
0,00 %

2940972020
0,25 % S1,25%  Carteira 2020 09 |

0,50 %

0,75 %

21,00 %

S,25% 4

-1,50 %
09720 09720 05/20 09720 09720 08/20 05720 09720
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Value at Risk e indice de Sharpe

O Value at Risk (VaR) calcula a perda maxima esperada do ativo em um determinado
horizonte de tempo e atrelada a um determinado intervalo de confianca (90%, 95% ou
99%). O indice de Sharpe € uma maneira de examinar o desempenho de um investimento
ajustando o seu risco. O indice mede o excesso de retorno por unidade de desvio padréo

em um ativo de investimento, no més corrente foi de -2,48% com VaR de 2,11%.

Risco X Retorno de 01/09/2020 até 30/09/2020 (diaria)

harg
~a
na]

S harpe

VaR

Ativo Sharpe VaR

PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD 1 =248 211%
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indice de Sortino

O Indice de Sortino compara a rentabilidade e volatilidade do ativo, calculando o desvio
padrdo dos retornos negativos do ativo (ao invés do desvio padrdo convencional). A ideia
do calculo é "ignorar" os desvios positivos, pois eles sdo bons para a carteira ha medida

em que geram lucro, no més corrente foi de -2,94% com VaR de 2,11%.

Risco X Retorno de 0L/0S/2020 até 30/092020 (diaria)

rir
P
[r=}

=

VaR

Ativo Sortino  VaR
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAD_1 284 211%
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Drawdown

Drawdown é um conceito importante para medir o risco histérico do ativo, mensurando

a queda (valor mais baixo) em relacéo ao seu pico (valor mais alto).

17

Drawdown - 01/09/2020 & 30/09/2020 (didria)

[=]
=
[=]

=1
91
=1

-2,00 %
03/09/2020 07/08/2020 11/068/ 2020 15/068/2020 19092020 23/09%2020 27/09/2020
Ativia Retorno  Volatilidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Méaximo Drawdown
cDi 0,16 % 0,00 %
PORTFOLIO_SIMULACAD POSICAD 1 077% 4.45 % 04/09/2020 29/09/2020 -150 %
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Volatilidade

JABOATAO

A Volatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a intensidade das

oscilacGes no preco de um ativo, em um determinado periodo.

Volatilidade mensal anualizada de Abri2020 a Set/2020 (mensal)

12,50

tn
=]

=}
(=]

=)
(=]

Abrf2020 Maif2020

PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD_1
coi
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Agai2020 Sel2020

Retorno Volatiidade Minimo Maximo

5,29 % 5.38 % 253% 10,07 %
1,27 % 0.04 % 0.00 % 0.02 %
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Rating

Abaixo temos o risco da carteira classificada pelo rating, sendo que 81% tem classificacao
“AAA”

Rizco do Ativo

Fizcos

= R ating Af 21,28 %

= Dutros 11,55 %

= Rijzco de mercado 5,88 %

= Cotas de fundeos 0,12 %
F.ating A 0,08 %%
F.ating An 0,04
R.ating BBE 0,03 %5

= B ating SCC 0,01 %

Classe do Ativo

Classes

= Inflacio 34,79 %

= Prefixado I2.22 %

= Salic 13,44 9%

= Cgtros 12,46 %
Acles E,BE T
cDI 0,22 %
Sem indexador 0,01 %%

= Trhoveis 0,01 %
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Tipo do Ativo

Nos graficos abaixo temos a distribuicdo das aplicagGes por tipo e setor dos ativos em

carteira.

Tipo do Ativo

Tipos
= Titulos Federais B7.22 %
= Cperagdo compromissada 14,16 %
= Fundos de Investimmento 10,47 %
= fcfies 5,76
Valares a pagar‘racebar 0,74 %
Debéntures 0,25 %
Titulos Privados 0,17 %
= Cerivativos 0,14 %
= Cutros 0,11 %
Setor do Ativo
Setores
= Soverno Federal 21,20 %
= NEio Classificado 12,12 %
= Cornércio 1,10 %
= Bancos 1.05 %
Cutros 0,87 %
Mineraciao 0,78 %
Petrdlea, Gas e Biocombustiveis 0,65 %
= Inwestirnentos 0,493 3%
= Transpotte 0,45 %
= alirmentos 0,31 %
m Inddstria Mecdnica 0,21 %
Papel & Celuloze 0,21 %
= Energia 0,21 %
= Construtoras 0,16 %%
= Seguradoras 0,15 %
Irnobiliario 0,05 %
= Petroquirmica 0,00 %
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Retornos dos Fundos

Nas tabelas abaixo, temos os resumos dos fundos e seus retornos.

\@,if

W

JABOATAO

:: PORTFOLIO E ATIVOS 302020
Resumo 01/08/3030 5 303020
Retomo (%) miciodo  Taxade
Noms Mas Ano 0B 12 R Minirna Funde  Adminisieacse e (RF)
meges Mmesss
PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD_1 L7 - B3 - - - : A70.033.B16.42
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 075 186 307 AT0 RS 1077EITOTEI0 RS 1000.00000 3UDRE0E  030% 336171528
Egﬁgﬁﬁfﬁm’g'w‘ LAy Lo L L= R L 088 - 285 -  RS1SGTA0GTELAE R 1000000 1GONE0Z0  030% 212260442
BE IDKA 2 TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC. 011 455 524 728 RSE7IETI330315 RS 1000000 28042011  020%  SOOB3E9124
BB IMA-B 5 FIC RENDA FD(A PREVIDENCIARIO LP 015 430 453 685 RS4IS4S1L12495 RS100000 17121888 020%  40BIE5157E
BE IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO AST 106 BE2 171 RS142453431154 RE1000000 0SONI00E  030%  3B0TEET.44
B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FXA PREVIDENCIARID  -1,56 -083 577 153 RSG60971278384 R31000000 24072005 020%  O.3Z5E7807
gﬂ;uﬁg'e‘gm-c TR LR IR A 079 164 279 357 RESMTAZS04S RS100000 Z0MMEDIZ  020% 584307731
Egéﬁaﬁd&!&"&m BRI EL HE L 004 283 143 417 RSTEETEIA0317 RS 100000 02008 010% 6550590418
BE WRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 086 432 280 621 RSE0G548643090 RS1000000 0822004  020%  34.105.30535
BE TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIOXA PREVIDENGIARIO 019 264 341 512 RIZIBI4AITZEA RS I0000000 16042015  020% 283.258,54
CADGA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 61 -100 872 -  RE1412582B388 RES0O0000 ZIIOE0E  150%  4TETESE16
CADGA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 050 458 318 641 RS 1352047688146 RS 100000 04112006  020%  SB608.T0421
CADGA BRASIL IBX-50 FI ACDES 495 1885 3059 1027 REGECENIOITED RS100000 ISOXI00E O70%  2TOI33ME3D
CADGA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP 016 428 496 651 RS IGBITSE572851 RS1.00000 08072010 020% 2103388268
CADGA BRASIL IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FIRENDAFIXALP 284 482 656 -210 R$1B18BE3T4T06 RS 100000 18042012 020%  OBIIEI606
CADGA BRASIL IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 53 -100 584 158 RSEGMB34043371 RS 100000 OROIE0N  020% 2266051458
CADGA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 013 28T 157 434 RS10330538938024 RS100000 ZROSE0N0 020% 2551080107
CADGA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP D98 516 370 7.3 RS 3M5G00E7B.05 RS1.00000 110062012  020% 1632780718
CADGA BRASIL IRF-M TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D61 441 301 631 RS1ZITEMA0STET RS 100000 1608E0Z 020% 437614686
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA, 011 -629 550 344 REJEIP401688 RS 100000000 3NONI0E  025%  2EE2OTATE
TOWER Il IMA-E 5 FI RENDA FD(A, 001 1944 -354 -IABE RSGTETAG09.35 RS 1000.00000 3V0AZ016  035% 318.660,54
TOWER IMA-B § FI RENDA FIXA 032 3460 770 3331 RE262TTEES040 RS 1.000.00000 3012001 0.75%
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!! PORTFOLIO E ATIVOS

IVOH2020
Retorno Mensal (%)
Mome seb20 agof20 jul20 junf20 mai20 abe20 man20 few20 jen20 dez® now19 out'19
PORTFOLID _SIMULACAD POSICAD 1 0,77 -0,58 1,84 147 1,84 143 - - - - - -
% do IPCA -120000 -245,87 510,25 588,28 -4B4TT 88081 - - - - - -
BE ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDEMCIARID 0,75 -0,89 1,77 L1 1,07 0,01 -2,10 0AE 040 0,58 0,94 1,80
BE ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC REMDA FIxA
PREVIDENCIARIO -0,B8 =106 1.92 0495 117 0,74 e B B - = B
BE IDKA 2 TITULDS PUBLICOS Fl REND® FIXA PREVIDENCIARIO o1 0,69 ih:3] 121 2,00 0,52 1,68 083 038 1,15 0,21 1,24
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,15 0,37 087 1.08 21 0,43 =1,78 D85 056 1,19 =031 1.64
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDEMCIARID 1,67 =178 4,39 203 154 1.2 =712 040 026 2m 245 334

BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,68 =185 4 36 202 1,50 1,30 -6,58 D44 026 1,87 -2 4B 335

BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA 0,78 473 167 07 065 0,80 201 043 048 08 072 1,68

PREVIDENCIARIO
m’g}cmﬁs B e 0,04 0,09 0,23 026 0,33 0,41 Ll ] 038 042 0,40 0,31 0,60
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68 =0.80 1.13 orT 1,38 1.07 0,11 D83 DAS 0,50 -0.47 1,68
BB TITULOS PUBLICOS Wil Fl REMDA FIDUA PREVIDENCIARID (iR ] 0,47 naz2 a9 1.25 0,14 =1,34 041 o020 0,52 0,43 106
CADA BRASIL ESTRATEGIA LIWRE FIC MULTIMERCADD LP =161 £0.23 2562 224 258 4,18 =752 -2, D26 242 0,23 =
CAKA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,60 =056 0,88 [ 1,38 1.1 -0,13 082 DAz 0,59 0,51 1.1
CANA BRASIL IBX-50 Fl ACDES -4 65 =326 B.20 LT 1] 9,07 9,04 -3E1 -BBA 161 7.9 1,04 218
CANA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 0,18 0,39 087 1,10 M 0,47 -1,80 083 0,54 1,21 0,34 1,84
CADA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUOBLICOS FI RENDA FINA LP 264 -3,84 1.2 283 1,00 1,85 -10,81 020 -0,04 2,58 -4, 18 4,85
CADA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICCS FI REMDA FIXA LP -1,63 -1,83 4,38 203 1,50 1,30 -7,10 044 028 1,68 2,54 3,33
CADA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA 0,13 0,10 0,24 028 0,38 0,43 058 038 042 0,40 0,31 0,81
CADA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FINA LP -0, 58 -1,18 1,50 102 1,63 1,44 045 L1y ] 1,08 0,70 0,85 il ]
CADA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA LP 0,61 077 1.08 orT 1,40 1,13 0,11 0,83 084 0,61 0,45 1,68
MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDW FLGA 011 0,59 028 475 0,38 =158 =1,08 073 0,58 0,52 0,01 1,02
TOWER Il IMA-B 5 Fl RENDA FOGA o0 =228 062 =3,02 0,78 0,40 -16,59 008 003 0,35 =091 1.27
TOWER IMA-B 5 FI REND# FDOA 0,52 =454 004 -3,08 010 0,23 2861 -3.81 034 2,08 0,64 073
col 016 0,18 018 o21 0,24 0,28 034 028 038 0,37 0,38 0.48
Diédar 3,10 5,16 488 092 0,01 4,59 16,56 AT 692 =4 58 5,49 3,85
Eur 1.13 8,30 03 208 161 3,61 16,86 4 46 444 =278 4,30 -1,68
IBovaspa -4 B0 -3.44 &8ar BTE 857 1025 -2000 -843 1,63 8,85 0,85 238
IBX -4 58 -3.38 Bl a7 852 1027 -0 -822 -1.25 7.2 0,87 2.1
GP-M 4,34 2,74 235 156 0,28 0,80 124 -004  DAB 2,08 0,30 0,68
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Resumo

No mercado de renda fixa, apesar do COPOM novamente dovish em setembro, seguimos
com a leitura de manutencéo da taxa SELIC em 2,00%. Esperamos assim, que a SELIC
encerre 2020 em 2,00% e inicie o movimento de alta levando os juros a 3% em 2021 e
5% em 2022. Entretanto, ndo podemos negar que 0O risco para concretizagcdo do nNnosso
cenario base aumentou nos ultimos meses, em funcdo das incertezas com relacdo as
contas publicas brasileiras, e a retomada mais forte da atividade e inflacdo alta no
atacado. Do ponto de vista prospectivo, estamos mais cautelosos na tomada de risco em
juros locais e nossas posicbes ativas continuardo refletindo uma visdo menos
desinflacionaria.

No mercado de renda variavel é importante separarmos as janelas de tempo. Nossa visao
de longo prazo para o mercado de ac6es ndo mudou, mesmo diante de um mercado mais
bearish no curto prazo. No entanto, para esta janela mais curta, esperamos que a bolsa
brasileira siga mais lateralizada. No cenério internacional os principais eventos que
podem impactar os precos dos ativos no radar sdo: a aproximacdo das eleicbes
americanas em novembro, e o0 aumento do nimero de casos de contaminados por
COVID-19, especialmente na Europa. JA no ambito doméstico, temos o aumento das
preocupacdes em relacdo a trajetéria fiscal brasileira, que depende do avanco das
agendas de reformas estruturais para que a divida bruta possa voltar a cair nos préximos

aNOsS. (Fonte: Caixa/Gescon)

Carlos Bahia
Gerente de Investimentos

JaboataoPrev

Fontes: Banco do Brasil, Brasil Plural, Caixa Econdmica, Comparador de Ativos, CVM Web, Genial Investimentos, Infomoney,
Investing, IBGE, Multinvest, RJI Gestora, O Estad&o e The Wall Street Journal. ANBIMA
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